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Sammendrag

@rsted Insurance A/S er et datterselskab til drsted A/S og er etableret i 2005 som et internt forsikringsselskab
for @rsted koncernen. Selskabets forretningsgrundlag er saledes at szelge forsikringsydelser til @rsted kon-
cernen og derved patage sig en andel af forsikringsrisikoen pa koncernens aktiver. Selskabet beholder en an-
del af risikoen p& egne bgger og genforsikrer herefter stgrstedelen af forsikringsrisikoen videre ud pa det
kommercielle forsikringsmarked samt til det gensidige forsikringsselskab Oil Insurance Limited.

@rsted Insurance forsikrer primaert "bygningsskade” for henholdsvis onshore og offshore aktiviteter (udger
omkring 95 pct. af selskabets bruttopreemieindtaegter i 2017). Derudover har selskabet i 2017 forsikret enkelte
fartgjer samt godstransport. Mens selskabets portefalje er eksponeret mod storskader, er skaderne typisk
korthalede. Den korthalede risiko betyder, at @rsted Insurance ikke akkumulerer betydelige risici fra ar til ar,
men derimod far afsluttet/lukket det meste af risikoen inden for aret.

@rsted A/S har i 3. kvartal 2017 frasolgt af olie- og gasforretningen til den britisk kemikalievirksomhed INEOS
samt det af Orsted A/S og Siemens ejede selskab A2SEA til det belgiske selskab GeoSea. Med frasalget af
olie- og gasforretningen er selskabets Offshore Property program markant reduceret, mens selskabets Marine
Hull program er ophgrt med frasalget af A2SEA. Selskabet aktiviteter er koncentreret i Danmark, men selska-
bet har ogsa forsikringsaktivitet i andre lande, hvor @rsted koncernen har forretningsaktiviteter. | 2017 er for-
sikringsaktiviteten uden for Danmark vaesentligst koncentreret i UK og Norge.

Bestyrelsen i @rsted Insurance er ansvarlig for den overordnede og strategiske ledelse af selskabet. Bestyrel-
sen bestar af fire personer. Direktionen forestar den daglige ledelse af selskabet i overensstemmelse med re-
levant lovgivning og bestyrelsens politikker og retningslinjer. Selskabets direktion og daglige ledelse udggres

af én person.

@rsted Insurance har i overensstemmelse med reglerne under Solvens Il etableret fire ngglefunktioner: Risi-
kostyringsfunktion, compliancefunktion, aktuarfunktion og intern auditfunktion. Lederne af de fire ngglefunktio-
ner ansaettes, afskediges og praestationsvurderes af bestyrelsen. Bestyrelsen er endvidere ansvarlig for at
godkende funktionsbeskrivelser for de fire ngglefunktioner, der klarlaegger de respektive funktioners arbejds-
opgaver og ansvar. @rsted Insurance har ikke ansatte medarbejdere, men har indgaet splitanseettelsesaftaler
med de personer, der er ansvarlige for selskabets ngglefunktioner

@rsted Insurance har outsourcet samtlige administrative opgaver til forskellige afdelinger i @rsted koncernen
og har herudover blandt andet indgaet en outsourcing aftale med en international forsikringsmaeglervirksom-
hed om varetagelse af en raekke administrative forsikringsopgaver (kontrol af preemieopkraevninger, policedo-
kumenter, etc.) samt om udarbejdelse af solvensberegninger.

Arets resultat for 2017 udger t.kr. -52.115 mod t.kr. 15.248 i 2016. Resultatet for 2017 er tynget af betaling af
run-off preemie(engangsbetaling) til det gensidige forsikringsselskab Qil Insurance Limited pa t.kr. 76.372.
Denne run-off preemie er relateret til drsted A/S frasalg af olie- og gasforretningen. Selskabets bruttopraemie-
indteegten udggar for 2017 t.kr. 91.051 mod t.kr. 158.005 i 2016. Den lavere bruttopreemieindteegt skyldes et la-
vere forretningsomfang som fglge af frasalget af olie- og gasforretningen og A2SEA.

Det er selskabets politik at forvalte selskabets investeringsaktiver med en lav risikoprofil. Selskabets investe-
ringsaktiver har i 2017 veeret placeret i danske realkreditobligationer, engelske statsobligationer samt som
indskud i danske banker.

Selskabet veerdianseetter aktiver og passiver til markedsveerdi i overensstemmelse med de danske regnskabs-
regler for forsikringsselskaber og tvaergdende pensionskasser. Der er i 2017 ingen forskel pa selskabets veer-
diansaettelse i arsrapporten og selskabet veerdianszaettelse til solvensformal.

Selskabets solvenskapitalkrav (SCR) udggr ultimo 2017 i alt t.kr. 179.984, hvilket modsvares af selskabets
kapitalgrundlag (egenkapital og overskudskapital) pa t.kr. 586.308. Selskabets kapitalgrundlag deekker sale-
des solvenskapitalkravet 3,3 gange. Det tilsvarende tal opgjort i forhold selskabets minimumskapitalkrav
(MCR) er 13,1 gange. Selskabet har saledes en solid solvensoverdaekning.
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A. Virksomhed og resultater

A.1 Virksomhed

@rsted Insurance A/S er et 100% ejet datterselskab til @rsted A/S.

@rsted Insurance overtager risici i @rsted A/S samt i selskaber som @rsted A/S har ejer- eller ledelsesinteres-
ser i. Selskabet kan undtagelsesvis overtage forsikringsmeessige risici for partnere i offshore vindparker.

Selskabet kan acceptere risici inden for fglgende forsikringsklasser:

Kaskoforsikring for fartgjer

Godstransport

Brand & naturkrzefter — alle skader pa ejendom
Andre skader pa ejendom

Ansvarsforsikring for fartgjer

Almindelig ansvarsforsikring

Diverse gkonomiske tab

De vaesentligste forsikringsomrader for selskabet omfatter forsikring af koncernens stgrre aktiver via hhv.
Property programmer (Offshore, Onshore, Wind), Marine Hull (fartgjer for A2SEA) samt Construction Projects.
Forsikringsaktiviteten er koncentreret p& Property programmerne, der malt pa bruttopreemier udgjorde ca. 95
pct. i 2017.

@rsted A/S har i 3. kvartal 2017 frasolgt af olie- og gasforretningen til den britisk kemikalievirksomhed INEOS
samt det af Drsted A/S og Siemens ejede selskab A2SEA til det belgiske selskab GeoSea. Med frasalget af
olie- og gasforretningen er selskabets Offshore Property program markant reduceret, mens selskabets Marine
Hull program er ophgrt med frasalget af A2SEA.

Geografisk afspejler forsikringernes deekningsomrade koncernens “footprint”. Forsikringsaktiviteten er koncen-
treret i Danmark, der malt pa bruttopreemier tegnede sig for ca. 64 pct. i 2017. Den gvrige forsikringsaktivitet
var i 2017 veesentligst lokaliseret i UK og Norge.

Selskabet beholder en andel af risikoen pa egne bgger og genforsikrer herefter stgrstedelen af forsikringsrisi-
koen videre ud pa det kommercielle forsikringsmarked samt til det gensidige forsikringsselskab Oil Insurance
Limited. Til placering og assistance med administration af afgiven reassurance anvendes internationalt aner-
kendte forsikringsmaeglere.

Selskabet sgger at sikre spredning af reassurance placeringerne. Til @rsted Insurance A/S tegnes der genfor-
sikring via Lloyds markedet samt det kommercielle marked i London, Vesteuropa, USA, Canada, Australien og
Bermuda eller det danske forsikringsmarked. Selskabet placerer kun genforsikring hos selskaber med en S&P
rating pa "A-" eller derover (eller tilsvarende fra andre anerkendte rating bureauer). @rsted Insurance har vee-
ret medlem af det gensidige forsikringsselskab Oil Insurance Limited siden 2002. Oil Insurance Limited kunne i
forhold til det kommercielle forsikringsmarked tilbyde en stabil preemieplatform, hvilket var attraktivt for mange
energiselskaber, samt visheden om at kunne afdaekke terrorisme.

Yderligere oplysninger om selskabet er anfart pa side 4 med detaljerede selskabsoplysninger.

A.2 Forsikringsresultater

Selskabets forsikringstekniske resultat for 2017 udger t.kr. -69.494 mod t.kr. 11.050 i 2016. Arets forsikrings-
tekniske resultat er tynget af betaling af run-off praeemie (engangsbetaling) til det gensidige forsikringsselskab
Oil Insurance Limited pa t.kr. 76.372. Denne run-off preemie er relateret til @rsted-koncernens frasalg af olie-
og gasforretningen. Betalingen indgar under afgivne forsikringspraemier i resultatopggrelsen. Afgivne forsik-
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ringspraemier for 2017 er herefter markant starre end selskabets bruttopraemieindtaegter. Arets resultat for
2017 udger t.kr. -52.115 mod t.kr. 15.248 i 2016.

Bruttopraemieindteegten udger for 2017 t.kr. 91.051 mod t.kr. 158.005 i 2016. Den lavere bruttopreemie-

indteegt skyldes et lavere forretningsomfang som felge af Orsted A/S’ frasalg af olie- og gasforretningen samt
A2SEA. De to transaktioner fandt sted i 3. kvartal 2017.

A.3 Investeringsresultater

Det er selskabets politik at forvalte selskabets investeringsaktiver med en lav risikoprofil. Selskabets investe-
ringsaktiver har i 2017 veeret placeret i danske realkreditobligationer, engelske statsobligationer samt som
indskud i danske banker.

Obligationsbeholdningen udger pr. 31. december 2017 t.kr. 397.066 og har restlgbetider pa op til 12 maneder.

Selskabet har i 2017 opnaet et samlet investeringsafkast pa t.kr. -1.357.

A.4 Resultater af andre aktiviteter

Selskabet har ikke haft andre vaesentlige indteegter og udgifter i 2016. Vaesentligst har selskabet i 2017 mod-
taget formidlingsprovisioner pa t.kr. 2.081.

A.5 Andre oplysninger

Selskabet har ikke andre veesentlige oplysninger at tilfgje om selskabets virksomhed eller resultater.

B. Ledelsessystem

B.1 Generelle oplysninger om ledelsessystemet

Bestyrelse og direktion

Bestyrelsen i @rsted Insurance er ansvarlig for den overordnede og strategiske ledelse af selskabet. Bestyrel-
sen bestar af fire personer.

Bestyrelsen udgver ogsa revisionsudvalgets opgaver. | henhold til revisorloven er betingelserne herfor opfyldt.
Bestyrelsen har heller ikke nedsat andre udvalg.

Ved bestyrelsens varetagelse af revisionsudvalgets opgaver er det et krav, at mindst ét medlem af bestyrelsen
skal veere uafhaengig af virksomheden og have kvalifikationer inden for regnskabsvaesen eller revision. Gert
Olander er af bestyrelsen valgt som dette medlem. Som statsautoriseret revisor opfylder han kvalifikationskra-
vet. Uafhaengighedskriteriet er ligeledes opfyldt.

Direktionen forestar den daglige ledelse af selskabet i overensstemmelse med relevant lovgivning og bestyrel-
sens politikker og retningslinjer, der neermere udmgnter selskabets forretningsmodel og klarleegger ansvars-
fordelingen mellem bestyrelse og direktion. Selskabets direktion og daglige ledelse udggres af én person.

Selskabets ledelse er anfgrt med navns naevnelse pa side 4 med detaljerede selskabsoplysninger.
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Fire ngglefunktioner

@rsted Insurance har etableret fire ngglefunktioner: Risikostyringsfunktion, compliancefunktion, aktuarfunktion
og intern auditfunktion.

Lederne af de fire ngglefunktioner anseettes, afskediges og praestationsvurderes af bestyrelsen. Bestyrelsen
er endvidere ansvarlig for at godkende funktionsbeskrivelser for de fire ngglefunktioner, der klarlsegger de re-
spektive funktioners arbejdsopgaver og ansvar.

Ansvarsfordelingen mellem funktionerne fglger kravene til de respektive funktioner i Finanstilsynets bekendt-
garelse om ledelse og styring af forsikringsselskaber m.v. Funktionerne rapporterer minimum en gang arligt di-
rekte til bestyrelsen samt ad hoc om eventuelle stgrre issues. Herudover rapporterer funktionerne Igbende til
direktionen.

@rsted Insurance har ikke ansatte medarbejdere, men har indg&et splitansaettelsesaftaler med de personer,
der er ansvarlige for selskabets ngglefunktioner. Risikostyringsfunktionen, compliancefunktionen og aktuar-
funktionen varetages af medarbejdere i @rsted, Insurance, hvortil en stor del af selskabets administrationen er
outsourcet.

Den objektive og uafhaengige interne auditfunktion varetages af @rsted koncernens interne revisionsafdeling.
Bestyrelsen i @rsted Insurance har udnaevnt den interne revisionschef i @rsted A/S til leder af funktionen. Le-
deren af funktionen fremleegger arligt en intern auditplan for bestyrelsen, der beskriver planlagte auditaktivite-
ter i de kommende ar, og afgiver en rapport om resultater og anbefalinger for udfarte auditaktivititer.

Aflgnning

I henhold til selskabets vedteegter fastseettes vederlaget til bestyrelsen af generalforsamlingen. @rsted Insu-
rance A/S’ bestyrelsesmedlemmer honoreres ikke med undtagelse af det uafheengige og kvalificerede med-
lem, der honoreres med et fast arligt vederlag pa t.kr. 50.

Den administrerede direktgr honoreres ikke af selskabet, idet selskabets direktgr er udpeget, men ikke ansat
af selskabet. Selskabet er et 100% ejet datterselskab i Drsted koncernen og aflanningen af den administrere-
de direktar afholdes af drsted A/S . Bestyrelsen i @rsted Insurance fastseetter inden for rammerne af selska-
bets lgnpolitik alle aspekter af direktionens Ign. Aflgnning til den administrerende direktar udgar for 2017 t.kr.
1.666.

Det er bestyrelsens vurdering, at selskabet gvrige medarbejdergrupper ikke kan defineres som havende vee-
sentlig indflydelse pa selskabets risikoprofil, herunder heller ikke de personer, der er ansvarlige for selskabets
ngglefunktioner.

B.2 Egnetheds- og haederlighedskrav

Selskabets bestyrelse er ansvarlig for at sikre, at personer, der reelt driver selskabet eller indtager andre ngg-
leposter, til enhver tid opfylder kravene til egnethed og haederlighed. Selskabets bestyrelse er herunder an-
svarlig for anseettelse og afskedigelse af direktionen og personer identificeret som ngglepersoner og skal i den
forbindelse tilse, at der foretages en vurdering af egnethed og heederlighed.

Vurderingen har fokus pa, om de pageeldende har tilstraekkelig viden, faglig kompetence og erfaring til at vare-
tage disse hverv og efterlever kravene i den finansielle lovgivning. | vurderingen tages der hgjde for selska-
bets starrelse og kompleksitet. Der laegges endvidere vaegt pd, at de pageeldende har et godt omdgmme og
udviser haederlighed og integritet.

Personer, der udpeges som ledere af selskabets ngglefunktioner skal til direktionen levere informationer, her-

under straffeattest, sa direktionen kan vurdere om de pagaeldende lever op til lovens krav. Selskabets direkti-
on skal sikre, at der foretages en Igbende vurdering af hvorvidt lederne af ngglefunktionerne fortsat opfylder
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krav relateret til egnethed og heederlighed.

B.3 Risikostyringssystem, herunder vurderingen af egen risiko og solvens

Selskabets bestyrelse er overordnet ansvarlig for risikostyringen og vurderer og tager stilling til alle relevante
risici i henhold til reglerne i lov om finansiel virksomhed samt aktieselskabsloven. Til brug for bedgmmelse af
selskabets risici, benytter selskabet sig desuden af ekstern konsulentbistand pa udvalgte risici. Selskabets ri-
sici er af bade finansiel og operationel karakter. Bestyrelsen har godkendt en integreret politik for risikostyring
og funktionsbeskrivelse for selskabets risikostyringsfunktion.

Den overordnede ramme for selskabets risikostyring er en formaliseret beskrivelse af proces og metode i sel-
skabets politikker, retningslinjer og forretningsgange pa alle veesentlige omrader. Selskabets risikostyringssy-
stem er fastlagt under hensyntagen til arten, stgrrelsen og kompleksiteten af selskabets risici.

Selskabets arbejde med vurdering af egen risiko og solvens betragtes som en integreret del af selskabets
ramme for risikostyring. Gennemfgrelsen af processen skaber en gget forstaelse af selskabets risikoforhold,
disses sammensaetning og relative stagrrelser samt sammenhaengen mellem selskabets risici og selskabets
solvenskrav.

Vurdering af egen risiko og solvens er en Igbende proces over aret, hvortil der er knyttet faste arbejdsopgaver
og processer. Derudover foretages der ad hoc opgaver for blandt andet at belyse delelementer i den overord-
nede proces samt fglsomhedsanalyser til belysning af vaesentligheden af selskabets risici herunder mulighe-
den for begreensende tiltag.

Processen for vurdering af egen risiko og solvens (Own Risk and Solvency Assessment, ORSA) formaliseres
og opsummeres ved udarbejdelse af en arlig rapport, der fremlaegges og diskuteres pa arets sidste bestyrel-
sesmgde. Dette sker i forleengelse af, og under hensyntagen til, bestyrelsens gennemgang og godkendelse af
det kommende ars forsikringsstruktur.

Selskabets bestyrelse har besluttet at anvende standardmodellen til opggrelse af solvenskapitalkravet. Besty-
relsen vurderer pa grundlag af egen risiko og solvens processen, at det i henhold til standardmodellen fastlag-
te solvenskapitalkrav er retvisende med de data der er til rAdighed. Opggrelsen af solvenskapitalkravet be-
handles og godkendes af bestyrelsen hvert kvartal.

B.4 Internt kontrolsystem

Bestyrelsen sikrer i overensstemmelse med den finansielle regulering, at det interne kontrolsystem er effektivt
0og som minimum omfatter fglgende:

Administrative procedurer
Regnskabsprocedurer

En intern kontrolstruktur

Passende rapporteringsrutiner pa alle niveauer
En compliancefunktion

Krav til kontroller og overvagning er et centralt element i selskabets politikker, retningslinjer og forretningsgan-
ge. Samtlige kontrol- og overvagningsforanstaltninger anfart i selskabets politikker, retningslinjer og forret-
ningsgange registreres i et internt kontrol- og risikostyringssystem, der hjeelper til at sikre, at de fastlagte kon-
troller faktisk gennemfares. Der rapporteres hvert kvartal til selskabets bestyrelse pa den rettidige gennemfar-
sel af kontrollerne.

Compliancefunktionen

Bestyrelsen har godkendt en integreret politik for compliance og funktionsbeskrivelse for selskabets compian-
cefunktion. @rsted Insurance skal i overensstemmelse hermed til enhver tid have metoder, procedurer og kon-
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troller, der er egnede til at reducere risikoen for manglende overholdelse af relevante lovbestemmelser samt
interne politikker og retningslinjer.

Compliancefunktionen har hovedansvaret for at sikre, at selskabet opfylder sine lovmeessige forpligtelser samt
ansvar for at fremme og statte en feelles kultur for compliance og integritet og overholdelse af interne og eks-
terne forpligtelser. Funktionen skal herunder sikre, at selskabet har hensigtsmaessige politikker, processer og
kontroller og at disse vurderes og opdateres minimum én gang arligt. Funktionen skal endvidere radgive direk-
tionen og bestyrelsen om overholdelsen af den finansielle lovgivning og vurdere konsekvenser for selskabet af
eendret lovgivning.

Compliancefunktionens ansvar for complianceomradet omfatter ogsa handtering af outsourcing, koncerninter-
ne transaktioner og engagementer og selskabets whistleblowerordning i henhold til de til enhver tid geeldende
regler samt interne politikker og retningslinjer. Compliancefunktionen er ogsa eksplicit ansvarlig for at sikre ret-
tidig og korrekt indberetning af oplysninger til Finanstilsynet.

B.5 Intern auditfunktion

Bestyrelsen har godkendt en integreret politik for intern audit og funktionsbeskrivelse for den interne auditfunk-
tion. Den interne auditfunktion har i overensstemmelse hermed ansvaret for at vurdere, om virksomhedens in-
terne kontrolsystem og andre elementer af ledelsen og styringen er hensigtsmeessige og betryggende. Den in-
terne auditfunktion skal som led i vurderingen af selskabets interne kontrolsystem overvage og evaluere sel-
skabets gvrige ngglefunktioner.

Funktionen har etableret og implementeret en risikobaseret auditplan, der bl.a. medtager forebyggende tiltag,
gennemgar og vurderer selskabets politikker, retningslinjer og forretningsgange og vurderer selskabets efter-
levelse af disse. Auditplanen indeholder det auditarbejde, der skal udfgres i de kommende ar og tager hgjde
for alle selskabets aktiviteter og hele ledelsessystemet. Lederen af den interne auditfunktion fremlaegger arligt
den interne auditplan for bestyrelsen til godkendelse.

Beslutningen om at lade Qrsted A/S’ interne revisionsafdeling varetage den interne auditfunktion er taget med
henblik pa at sikre, at funktionen er objektiv og uafhaengig af virksomhedens operationelle funktioner.

B.6 Aktuarfunktion

Bestyrelsen har godkendt en funktionsbeskrivelse for selskabets aktuarfunktionen, der supplerer bestyrelsens
politikker pa aktuaromradet. Aktuarfunktionen har i overensstemmelse hermed det overordnede ansvar for
selskabets forsikringsmaessige hensaettelser og skal herunder sikre, at de metoder, modeller og antagelser,
der anvendes og laegges til grund ved opggrelsen er betryggende og vurdere tilstraekkelighed og kvalitet af de
data, der anvendes ved beregningen.

Aktuarfunktionen skal i gvrigt evaluere og radgive pa selskabets underwriting politik og pa tilstreekkeligheden
af selskabets reassurance.

Aktuarfunktionen har herudover det overordnede ansvar for at evaluere og radgive pa selskabets solvensbe-

regninger og pa selskabets relaterede vurderinger af egen risiko og solvens samt for investeringspolitikken og
opggrelsen af de registrerede aktiver.

B.7 Outsourcing

Krav til outsourcing

Outsourcing af veesentlige aktivitetsomrader besluttes af selskabets bestyrelse og skal falge bestyrelsens ret-
ningslinjer for outsourcing.
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| overensstemmelse hermed skal det forud for outsourcing kontrakters indgaelse sikres, at leverandgren har
den evne og kapacitet, der er ngdvendig for at kunne varetage de outsourcede opgaver pa tilfredsstillende vis
og herunder har de tilladelser, der efter lovgivningen er foreskrevet. Bestyrelsens retningslinjer indeholder en
reekke minimumskrav til outsourcing kontrakterne, herunder krav relateret til eventuel videreoutsourcing.

Der fagres lgbende kontrol med, at leverandgrerne lever op til forpligtelserne i outsourcing kontrakterne. Den
lobende kontrol af de outsourcede aktiviteter gennemfares regelmaessigt med et interval efter opgavernes be-
tydning og risiko. For s& vidt angar outsourcing af it-drift baseres kontrollen pa en arlig erkleering afgivet af @r-
sted A/S’ revisor.

| Drsted A/S har Insurance det daglige ansvar for at sikre, at koncernfunktionerne overholder deres respektive
forpligtelser og at der er et effektivt samarbejde mellem de involverede afdelinger i koncernen. Insurance har
herunder ansvaret for at sikre, at der lgbende rapporteres til bestyrelsen vedrgrende de outsourcede omrader
og kontrol- og overvagningsaktiviter relateret hertil.

Outsourcede funktioner og aktiviteter

@rsted Insurance har indgaet samarbejdsaftale med @rsted A/S om outsourcing af samtlige administrative op-
gaver. De outsourcede opgaver varetages i henhold til serviceaftalen af fglgende afdelinger i @rsted A/S, der
alle anses at have den ngdvendige viden, erfaring og ressourcer til at varetage opgaverne pa en professionel
made:

e Finance DCS, Treasury & Risk Management
o Irsted Business Services

e Legal
o T
e Tax

e Internal Audit
Selskabet har endvidere indgaet aftaler med forsikringsmaeglere om varetagelse af en reekke administrative
forsikringsopgaver (kontrol af preemieopkraevninger, policedokumenter, etc.) samt, via specialistenhed hos
forsikringsmeegler, om udarbejdelse af solvensberegninger. Forsikringsmaeglervirksomheden varetager desu-

den en lang reekke radgivningsydelser for selskabet. Selskabet har ogsa indgaet aftale med en raekke udvalg-
te Loss Adjustere om assistance i forbindelse med taksering af skader.

Herudover har selskabet indgaet aftale med en ekstern virksomhed om handtering af betaling af forsikrings-
skat i lande udenfor Danmark samt med selskabets eksterne revisor PwC om andre ydelser, der blandt andet
omfatter stgtte til solvens- og falsomhedsberegninger.

B.8 Andre oplysninger

Selskabet har ikke andre veesentlige oplysninger at tilfgje om selskabets ledelsessystem.

C. Risikoprofil
@rsted Insurance har identificeret fglgende risici for selskabet:

o Forsikringsrisici: Risici relaterer sig til i hvilken grad, selskabet patager sig risiko ved indgéelse af forsik-
ringskontrakter samt i hvilken grad, risikoen afdeekkes via reassurance kontrakter

e Markedsrisici: Omfatter valutakurs-, rente- og likviditets-, kredit- og finansieringsrisici
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e Operationelle risici: Risici relateret til menneskelige og systemmeessige fejl og mangler i interne processer
og relateret til eksterne begivenheder, herunder juridiske risici

e Modpartsrisici: Vaesentligst risici relateret til i hvilken grad selskabets reassurance er placeret hos leve-
randgrer med den forngdne gkonomiske forméen og stabilitet

Disse risici indgar i beregningen af selskabets solvenskapitalkrav. Selskabet anvender standardmodellen i op-
garelsen af selskabets kapitalkrav. Som det fremgar af figuren nedenfor er selskabet veesentligst eksponeret

mod forsikringsrisici og modpartsrisici.

Figur 1: Overordnet risikoprofil pr. 31. december 2017

M Forsikringsrisici B Markedsrisici B Modpartsrisici & Operationelle risici

C.1 Forsikringsrisici

Forsikringsrisici vurderes ud fra almindelige principper for de vaesentlige forsikringsmeessige risici, som sel-
skabet kan patage sig efter de udarbejdede retningslinjer for risikopatagelsen (acceptpolitik), herunder for gen-
forsikringsdaekning samt for kvaliteten af genforsikringen. Det bemaerkes, at det er selskabets acceptpolitik, at
der primeert tegnes forsikringer for selskaber, som er helt eller delvist ejet af @rsted A/S.

For at begreense selskabets forsikringsrisici, herunder de samlede erstatningsudgifter, indgar selskabet gen-
forsikringsaftaler. Dette kan ske for en delmaengde eller for hele forsikringsportefgljen. Ligeledes opererer sel-
skabet med "Stop Loss” aftaler pa enkelte programmer, der fastseetter loftet for de aggregerede skadesudgif-
ter pr. forsikringsprogram.

En del af risikoen knytter sig naturligt til vurderingen af erstatningshenseettelserne. @rsted Insurance A/S an-
vender i stort omfang ekstern teknisk bistand til opggrelse af og vurdering af skader. Da selskabet forsikrer

teknisk avanceret udstyr pa blandt andet offshore aktiviteter, kan fastsaettelsen af forventede skadesudgifter
veere vanskelig, hvilket giver en naturligt usikkerhed knyttet til fastseettelse af erstatningshensaettelserne.

Forsikringsrisikoen er i beregningen af solvenskapitalkravet pr. 31.12.2017 opgjort til t.kr. 112.850, jf. ogsa af-
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snit E.2. Solvenskapitalkravet er for sa vidt angér forsikringsrisici iseer pavirket af katastroferisiko, hvilket
grundlaeggende afspejler, at selskabet forsikrer aktiver med store enhedsveerdier.

@rsted Insurance forsikrer i dag primaert "bygningsskade” for henholdsvis onshore og offshore aktiviteter (ud-

gar omkring 95 pct. af selskabets bruttopreemieindtsegter i 2017) samt godstransport. Mens selskabets porte-

folje er eksponeret mod storskader (med lav hyppighed), er skaderne typisk korthalede og frekvensskader ud-
gar ikke en reel risiko. Den korthalede risiko medfgrer, at @rsted Insurance ikke akkumulerer betydelige risici

fra ar til ar, men derimod far afsluttet/lukket det meste af risikoen inden for aret.

| tilknytning til selskabets egen vurdering af risiko og solvens konstruerer selskabet i samarbejde med ekster-
ne samarbejdspartnere relevante stress scenarier og tester hvordan disse pavirker selskabets kapitalforhold.
Selskabet har herunder testet effekten af to store skader pa selskabets Wind Property program under selska-
bets nuveerende programstruktur samt under en alternativ programstruktur, hvor selskabet patager sig en star-
re risiko pa Wind Property programmet. Dette og andre relevante stress scenarier nedbringer ikke selskabets
solvensdeekning til et uacceptabelt niveau.

Selskabets udfarer i lighed med andre skadesforsikringsselskaber ogsa beregninger pa de af Finanstilsynet
konstruerede robustheds- og falsomhedsanalyser. Disse viser pr. 31.12.2017, at selskabet skal op pa en
preemieveekst pa 14.297 pct. for at komme ned pa en solvensdaekning pa 100 pct. Tilsvarende skal der 5,2
storme med et maksimalt tab under stormrisikoen til for at nedbringe selskabets solvensdeaekning til 100 pct.

C.2 Markedsrisici

Markedsrisiko vurderes under hensyn til den fastlagte investeringspolitik, hvor det er selskabets politik at for-
valte de investerede midler med en lav risikoprofil. Investeringer er primeert placeret som korte depositforret-
ninger eller danske obligationer med kort Igbetid. Der foretages lgbende valutaafdeekning med henblik pa at
reducere valutaeksponeringen, der opstar ved starre erstatningsudgifter i udenlandsk valuta.

Selskabet overvager Igbende udviklingen pa de finansielle markeder gennem rapportering fra selskabets for-
sikringsmaeglere samt rapporteringer fra Treasury & Funding og Risk Management i @rsted A/S, der handterer
selskabets investeringer i henhold til outsourcing aftale.

Selskabets obligationsbeholdning bestar pr. 31. december 2017 af fire danske realkreditobligationsserier og
engelske statsobligatoner. Den danske obligationsbeholdning pr. 31. december 2017 udggr 354.926 t.kr. Obli-
gationerne har restlgbetider pa op til 12 maneder. Beholdningen af engelske statsobligationer har en nominel
veerdi pa t. GBP 5.000 og har pr. 31. december 2017 en markedsvaerdi pa 42.139 t.kr. De engelske statsobli-
gationer har udlgb i juli 2018. Valutakursrisikoen er afdeekket via swaphandler.

Selskabet har pr. 31. december 2017 registreret aktiver for 47.136 t.kr. til sikring af selskabets forsikrings-
maessige henseettelser. Selskabets likvide beholdning i forskellige valutaer udgar pr. 31. december 2017 i alt
t.kr. 308.969 og er placeret pa traditionelle indlanskonti i Nordea, Danske Bank og SEB.

Selskabets bestyrelse har fastsat et maksimalt risikoniveau for henholdsvis valuta og rente. Bestyrelsens
mandater pa investeringsomradet er beskedne og afspejler derved selskabets konservative investeringspolitik.
Selskabets valutarisiko styres via et VaR-mandat og grundlaeggende styrer selskabet efter at afdeekke vee-
sentlige valutarisici. Selskabet afdeekker typisk ved brug af valutaswaps og valutaspot vekslinger. Selskabets
renterisiko opggres som gendringen i markedsveerdien ved et parallelt skift i rentekurven pa 1 pct.

Selskabets markedsrisiko er i beregningen af solvenskapitalkravet pr. 31.12.2017 opgjort til t.kr. 35.065. Ho-
vedparten af det for selskabet usaedvanligt hgje kapitalkrav for markedsrisiko kan henfgres til selskabets valu-
tarisiko relateret til betaling af run-off preemie (engangsbetaling) til det gensidige forsikringsselskabt Oil Insu-
rance Limited pa 12,6 mio. USD. Denne run-off praemie er relateret til @rsted A/S’ frasalg af olie- og gasforret-
ningen i Q3 2017.
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C.3 Kredit- og modpartsrisici

Kredit- og koncentrationsrisiko er for sa vidt angar selskabets investeringer behandlet som en del af selska-
bets markedsrisiko under punkt C.2.

For sa vidt angar modpartsrisici er selskabets risiko primaert relateret til selskabets reassurandgrer. Selskabet
anvender kun forsikringsselskaber med en S&P rating pa" A-" eller derover (eller tilsvarende fra andre aner-
kendte rating bureauer) som police- og preemieopkraevende front. Al preemieopkraevning sker direkte hos @r-
sted A/S, hvor Insurance sikrer umiddelbar preemiebetaling.

Selskabet indgar administrationsaftale med det frontende forsikringsselskab, som bl.a. specificerer, hvor hur-
tigt preemien skal cederes videre fra fronten til @rsted Insurance A/S.

Selskabets modpartsrisiko er derfor primaert knyttet til tilgodehavender hos reassurandgrer i forbindelse med
eventuel afdeekning af skader.

Tilgodehavender hos reassurandgrer kan i forbindelse med starre skadesbegivenheder eller meget store en-
keltskader udgare veesentlige belgb. Selskabets genforsikringspolitik fastlaegger, at der kun tegnes genforsik-
ring hos selskaber med en rating pa minimum "A-" (S&P). Selskabets genforsikringsprogram er relativt kon-
centreret om det store gensidige forsikringsselskab Oil Insurance Limited, men vil samtidig typisk involvere
minimum 3-10 genforsikringsselskaber.

Modpartsrisikoen er i beregningen af solvenskapitalkravet pr. 31.12.2017 opgijort til t.kr. 73.991. Dette for-
holdsvis store tal afspejler, at selskabets genforsikringsprogram er relativt koncentreret om Qil Insurance Limi-
ted. Standardmodellen tager i denne forbindelse ikke hgjde for, at selskabets modpartsrisici pa Qil Insurance
Limited reelt ikke er en risiko p& en enkelt modpart, men derimod en modpartsrisiko spredt ud pa de bagved-
liggende medlemsvirksomheder.

C.4 Likviditetsrisici

Likviditetsrisici er relateret til tab som fglge af, at den aktuelle likviditetsbeholdning er utilstraekkelig i forhold til
de aktuelle betalingsforpligtelser. Selskabet har ikke investeret i illikvide aktiver og der er ingen bindinger pa
selskabets aktiver, der vaesentligst er placeret i danske realkreditobligationer, engelske statsobligationer og pa
traditionelle indlanskonti i pengeinstitutter. Selskabets veesentligste likviditetsrisiko vedrgrer et tidsmaessigt
misforhold mellem store erstatningsudbetalinger p& skader og udestaender i forbindelse med reassurance.
Denne risiko har ikke materialiseret sig hidtil, men @rsted Insurance har sikret, at selskabet i sa tilfselde vil ha-
ve mulighed for treekke p& moderselskabet.

C.5 Operationelle risici

Ved operationel risiko forstas risiko for tab som fglge af uhensigtsmeaessige eller mangelfulde interne
procedurer, menneskelige fejl og systemmaessige fejl eller som faglge af eksterne begivenheder, herunder
juridiske risici. Den operationelle risiko overvages lgbende og reduceres ved selskabets politikker, retningslin-
jer og forretningsgange.

Selskabets politik for operationel risiko afspejler selskabets stgrrelse og forretningsmodel. Selskabets kerne-
opgaver udfagres af @rsted Insurance, andre opgaver lgses feelles i @rsted koncernen, mens andre opgaver er
outsourcet til eksterne parter. Selskabets aktiviteter er blandt andet kendetegnet ved, at der er f& men store
transaktioner og at disse udfgres af specialiserede medarbejdere. @rsted Insurance har gennem malrettet
kompetenceopbygning og selektiv outsourcing af funktioner, understgttet af en teet controlling og ledelsesop-
folgning, sikret hgj kvalitet i sagsbehandlingen. Understgttet af funktionsadskillelse og kvalitetskontrol, har det-
te medvirket til at begraense vaesentlige operationelle risici mest muligt.

Vurderingen af de operationelle risici sker under hensyntagen til blandt andet anvendte it-systemer, medarbej-
deres kompetencer, kvaliteten af forretningsgange, funktionsadskillelse og fysisk sikkerhed.
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Direktionen er ansvarlig for labende at registrere oplysninger om haendelser, der kan anses for henhgrende
under omradet for operationelle risici. Direktionen fastsaetter belgbsgraenser for de tab, der skal ske registre-
ring af og rapportering om. Direktionen orienteres Igbende om operationelle heendelser og modtager systema-
tisk en manedlig oversigt over eventuelle operationelle haendelser.

| forbindelse med kvartalsrapporteringen orienteres bestyrelsen om operationelle haendelser samt om eventu-
elle brud pa selskabets politikker og retningslinjer, herunder i forhold til fastsatte belgbsgraenser.

Selskabets operationelle risiko er i beregningen af solvenskapitalkravet pr. 31.12.2017 opgijort til t.kr. 2.732.

C.6 Andre veesentlige risici

Selskabets bestyrelse har som led i ORSA-processen forholdt sig til om selskabet er eksponeret mod risici,
der ikke eksplicit indgér i de for selskabet relevante risikomoduler i standardmodellen. Bestyrelsen har herun-
der forholdt sig til i hvilket omfang selskabet er eksponeret mod strategiske risici og omdgmmerisici. Bestyrel-
sens vurdering er sammenfattende, at selskabet ikke er eksponeret mod andre vaesentlige risici end dem, der
tilstreekkeligt indfanges af standardmodellens risikomoduler.

| forhold til strategiske risici er der lagt vaegt pd, at @rsted Insurance er et 100% ejet datterselskab til Drsted
A/S og alene overtager risici i @rsted A/S samt i selskaber som drsted har ejer- eller ledelsesinteresser i og
dermed ikke risikerer, at selskabet mister kunder. Selskabet har i gvrigt etableret et set-up, der hurtigt kan til-
passes udefrakommende aendringer, herunder aendringer i det lovgivningsmaessige grundlag for selskabets
virke.

Prissaetning og forsikringsvilkar er i et vist omfang baseret pa markedsvilkar, men den veesentligste del af sel-
skabets genforsikringsomkostninger, preemien til det gensidige forsikringsselskab Oil Insurance Limited, er ik-
ke direkte relateret til den aktuelle markedssituation, men derimod en teknisk beregning ud fra selskabets
skadeshistorik.

Selskabet monitorerer lgbende selskabets strategiske risici og andre risici der ikke indgar i de ovenstaende ri-
sikokategorier.

C.7 Andre oplysninger

Selskabet har ikke andre veesentlige oplysninger at tilfgje om selskabets risikoprofil.

D. Veerdianseaettelse til solvensformal

D.1 Aktiver

@rsted Insurance tager udgangspunkt i bekendtggrelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og
tvaergdende pensionskasser, nar aktiver veerdianszettes til solvensformal. Det betyder, at indregningen sa vidt
muligt foretages i overensstemmelse med regnskabsreglerne, og kun hvor dette ikke muligt foretages en saer-
skilt veerdianseettelse i henhold til solvensreglerne. Der er pa nuveerende tidspunkt ingen forskel pa de to op-
garelsesmetoder.

D.2 Forsikringsmaessige hensettelser

De forsikringsmaessige hensaettelser er opgjort som bedste skgn af erstatnings- og preemieforpligtelser samt
risikomargen.
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@rsted Insurance tager udgangspunkt i regnskabsreglerne, nar de forsikringsmaessige forpligtelser veerdian-
seettes — ogsa til solvensformal.

Erstatningshensaettelserne bestar af dels sagshensaettelser baseret pa en vurdering af konkrete skader, og
dels af henseettelser til indtrufne skader, der endnu ikke er anmeldt (IBNR). Sidstneevnte udregnes som 15
pct. af bruttopreemierne. Selskabet hensaetter ikke specifikt til IBNER, idet IBNR hensaettelsen anses for at
veere tilstreekkelig til ogsa at kunne omfatte IBNER. Selskabet anvender denne metode pa grund af forretnin-
gens karakter med fa skader og hurtigt aflgb, hvorfor skadedata ikke er omfattende nok til at danne basis for
en aktuarmeessig modellering. Procentsatsen er skgnsmaessigt fastsat, men starrelsen er valideret af eksterne
samarbejdspartnere.

Skaderne i @rsted Insurance er som naevnt fa og afvikles typisk inden for et &r — dvs. at de forventede arlige
cash flows for bade erstatningshensaettelserne og til preemiehensaettelserne er trivielle med betalinger alene i
forste periode. Da @rsted Insurance har valgt til solvensmaessigt formal at diskontere i primo punktet, er nu-
tidsveerdien lig den aktuelle veerdi og diskonteringseffekten lig nul. Saledes er der ikke forskel mellem veerdi-
anseettelsen til solvens og til regnskabsformal.

Preemiehensaettelserne opggares til regnskabet efter den forenklede pro-rata-metode (§69a), hvor combined
ratio antages at ligge p& 100 pct. Til solvens Il formal opgares preemiehensaettelsen principielt som nutids-
veerdien af fremtidige udbetalinger og indbetalinger. Da preemiehenseaettelsen er til fremtidige skader antages
denne at have samme afviklingsmgnster som skaderne, dvs. inden for et &r. Selskabet anvender ogsa for
cash flowet vedrgrende praemiehenseettelsen at diskontere i primo punktet, hvorfor diskonteringseffekten er lig
nul.

Risikomargen opgares efter cost of capital metoden — altsa en beregning af den diskonterede “cost of capital”
der kreeves til afviklingen af de eksisterende hensaettelser. Eftersom selskabets forpligtelser antages afviklet
inden for et ar er risikomargen fastsat til 6 pct. af det eksisterende solvenskapitalkrav (SCR).

Opggrelse af erstatningshensaettelser beror pa skan og en reekke antagelser, hvilket ggr det naturligt, at der
lzbende opstar afvigelser i enten positiv eller negativ retning. @rsted Insurance rammes arligt at relativt fa
skader, hvilket gar det muligt at lave individuelle skan af hver enkelt skade. Dette begraenser usikkerheden pa
sagshenseettelserne noget.

Der er ingen vaesentlige forskelle mellem veerdianseettelse i regnskab og til solvensformal.

Selskabet anvender ikke match-tilpasning.

Selskabet anvender ikke volatilitetsjustering.

Selskabet anvender ikke den midlertidige risikofri rentekurve.

Det er ikke tilladt at anvende overgangsfradraget i Danmark, hvorfor selskabet ikke har taget stilling til en
eventuel effekt heraf.

Der er i 2017 ikke implementeret vaesentlige aendringer i metoden til opggrelse af de forsikringsmaessige hen-
seettelser.

D.3 Andre forpligtelser

Selskabet har ikke andre veesentlige forpligtelser.

D.4 Alternative vaerdiansattelsesmetoder

Selskabet anvender ikke alternative veerdianseettelsesmetoder.
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D.5 Andre oplysninger

Selskabet har ikke yderligere vaesentlige oplysninger om veerdiansaettelsen af aktiver og passiver til solvens-
formal.

E. Kapitalforvaltning

E.1 Kapitalgrundlag

@rsted Insurance udarbejder arligt en kapitalplan, der forholder sig til selskabets kapitalbehov til brug for sel-
skabets fortsatte drift for den forestdende 3-arige periode. Kapitalplanen er udarbejdet pa grundlag af selska-
bets driftsbudget, strategi og risikoappetit. De konkrete forudseetninger i kapitalplanen er godkendt af selska-
bets bestyrelse. Kapitalplanen opdateres som udgangspunkt i forbindelse med bestyrelsesmgde i december
maned og planen opdateres ved vaesentlige aendringer i kapitalplanens forudseaetninger. Bestyrelsen foretager
review af kapitalplanen pa bestyrelsesmgde i juni maned.

Selskabets kapitalgrundlag bestar udelukkende af egenkapital og overskudskapital og udgar pr. 31.12.2017 i
alt t.kr. 586.308. Kapitalgrundlaget kan med undtagelse af et udskudt skatteaktiv klassificeres som tier 1 kapi-
tal. Det samledes kapitalgrundlag kan fuldt ud anvendes til at deekke selskabets solvenskapitalkrav (SCR).
Selskabets udskudte skatteaktiv har en beskeden vaerdi pa t.kr. 1.928 og klassificeres som tier 3 kapital. Mens
dette aktiv fuldt ud kan anvendes til deekning af solvenskapitalkravet, kan det ikke medga til deekning af sel-
skabets minimumskapitalkrav (MCR).

Selskabets aktiekapital er sammensat af 1.001 stk. af 1.000 kr. Ingen aktier har seerlige rettigheder. Hele ak-
tiekapitalen ejes af @rsted A/S.

E.2 Solvenskapitalkrav og minimumskapitalkrav

@rsted Insurance anvender EIOPA’s standardmodel til beregning af selskabets solvenskapitalkrav (SCR).

Beregnet i standardmodellen udggr selskabets solvenskapitalkrav pr. 31.12.2017 i alt t.kr. 178.984, hvilket
modsvares af kapitalgrundlaget pa t.kr. 586.308. Selskabets kapitalgrundlag deekker séledes solvenskapital-
kravet 3,3 gange. Selskabets solvenskapitalkrav er i lgbet af 2017 reduceret fra t.kr. 193.374 pr. 31.12.206,
hvilket primeert skyldes en lavere preemie- og reserver risiko og en lavere katastroferisiko som fglge af @rsted
A/S’ frasalg af olie- og gasforretningen.

Selskabet anvender ikke forenklede beregninger i risikomodulerne i opggrelsen af selskabets solvenskapital-
krav. Selskabet har dog i overensstemmelse med artikel 107 i Kommissionens delegerede forordning (EU)
2015/35 valgt at anvende en forenklet beregning af den risikoreducerende virkning for genforsikringsarrange-
menter.

Selskabet anvender heller ikke selskabsspecifikke parametre.

Tabel 1 nedenfor viser selskabets solvenskapitalkrav opdelt pa overordnede risikomoduler.
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Tabel 1: Selskabets solvenskapitalkrav pr. 31.12.2017 opdelt pa risikomoduler

Risikomoduler 1.000 kr.

Skadesforsikringsrisici 112.850
Markedsrisici 35.065
Modpartsrisici 73.991
Diversifikation -45.654
Det primaere solvenskapitalkrav 176.252
Operationel risiko 2.732
Solvenskapitalkrav (SCR) 178.984

Som det fremgar af tabellen er selskabet veesentligst eksponeret mod forsikringsrisici og modpartsrisici, jf. og-
sa afsnit C om selskabets risikoprofil.

Selskabets beregnede minimumskapitalkrav (MCR) er lavere end det i lovgivningen fastsatte minimum pa 25
pct. af solvenskapitalkravet og har derfor i hele 2017 veeret fastsat til 25 pct. af solvenskapitalkravet. Dette
svarer til et minimumskapitalkrav pr. 31.12.2017 péa t.kr. 44.746, hvilket modsvares af et kapitalgrundlag pa
t.kr. 584.380 efter modregning af selskabets udskudte skatteaktiver. Det saledes reducerede kapitalgrundlag
deaekker selskabets minimumskapitalkrav 13,1 gange.

E.3 Anvendelse af delmodulet for lgbetidsbaserede aktierisici til beregningen af solvenskapital-
kravet

Selskabet anvender ikke delmodulet for Igbetidsbaserede aktierisici til beregning af selskabets solvenskapital-
krav (SCR).

E.4 Forskelle mellem standardformlen og en intern model

Selskabet anvender ikke en intern model eller en partiel intern model til beregning af selskabets solvenskapi-
talkrav (SCR).

E.5 Manglende overholdelse af minimumskapitalkravet og manglende overholdelse af solvens-
kapitalkravet

Selskabet har som det fremgar ovenfor en solid solvensoverdaekning og har ikke haft problemer med at over-
holde hverken solvenskapitalkrav (SCR) eller minimumskapitalkrav (MCR).

E.6 Andre oplysninger

Selskabet har ikke andre veesentlige oplysninger at tilfagje om selskabets kapitalforvaltning.
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S.02.01.01.01 Balance sheet

Solvency Il Statutory
value accounts
value
C0010 C0020
Assets Goodwill R0010 -
Deferred acquisition costs R0020 -
Intangible assets R0030 - -
Deferred tax assets R0040 - -
Pension benefit surplus R0050 - -
Property, plant & equipment held for own use R0060 - -
Investments (other than R0070 397,065,508 397,065,508
assets held for index-linkedfProperty (other than for own use) R0080 = =
and unit-linked contracts) Holdings in related undertakings, including R0090 - -
Equities R0100 - -
Equities - listed R0110 - -
Equities - unlisted R0120 - -
Bonds R0130 397,065,508 397,065,508
Government Bonds R0140 42,139,258 42,139,258
Corporate Bonds R0150 354,926,250 354,926,250
Structured notes R0160 - -
Collateralised securities R0170 - -
Collective Investments Undertakings R0180 - -
Derivatives R0190 - -
Deposits other than cash equivalents R0200 - -
Other investments R0210 - -
Assets held for index-linked and unit-linked contracts R0220 - -
Loans and mortgages R0230 - -
Loans on policies R0240 - -
Loans and mortgages to individuals R0250 - -
Other loans and mortgages R0260 - -
Reinsurance recoverables R0270 68,156 68,156
from: Non-life and health similar R0280 68,156 68,156
to non-life Non-life excluding health  JR0290 68,156 68,156
Health similar to non-life R0300 - -
Life and health similar to R0310 - -
Jife, excluding health and  THealth similar to life R0320 - -
index-linked and unit-linked{ e g o Teah and - [R0330
index-linked and unit-linked| = =
Life index-linked and unit-linked R0340 - -
Deposits to cedants R0350 - -
Insurance and intermediaries receivables R0360 6,679,278 6,679,278
Reinsurance receivables R0370 - -
Receivables (trade, not insurance) R0380 19,379,686 19,379,686
Own shares (held directly) R0390 - -
Amounts due in respect of own fund items or initial fund called up but not yet paid in|R0400 _ _
Cash and cash equivalents R0410 308,969,441 308,969,441
Any other assets, not elsewhere shown R0420 3,118,391 3,118,391
Total assets R0500 735,280,460 735,280,460




Liabilities Technical provisions — non- R0510
life Technical provisions — non- R0520
life (excluding health) Technical provisions R0530
calculated as a whole
Best Estimate R0540
Risk margin R0550
Technical provisions - R0560
health (similar to non-life) [Technical provisions R0570
calculated as a whole
Best Estimate R0580
Risk margin R0590
Technical provisions - life R0600
(excluding index-linked and[Technical provisions - R0610
unit-linked) health (similar to life) Technical provisions R0620
calculated as a whole
Best Estimate R0630
Risk margin R0640
Technical provisions — life R0650
(excluding health and indeXfTechnical provisions R0660
Jlinked and unit-linked) calculated as a whole
Best Estimate R0670
Risk margin R0680
Technical provisions — R0690
index-linked and unit-linkedITechnical provisions calculated as a whole R0700
Best Estimate R0710
Risk margin R0720
Other technical provisions R0730
Contingent liabilities R0740
Provisions other than technical provisions R0750
Pension benefit obligations R0760
Deposits from reinsurers R0770
Deferred tax liabilities R0780
Derivatives R0790
Debts owed to credit institutions R0800
Financial liabilities other than debts owed to credit institutions R0810
Insurance & intermediaries payables R0820
Reinsurance payables R0830
Payables (trade, not insurance) R0840
Subordinated liabilities R0850
Subordinated liabilities not in Basic Own Funds R0860
Subordinated liabilities in Basic Own Funds R0870
Any other liabilities, not elsewhere shown R0880
Total liabilities R0900
Excess of assets over liabilities R1000

38,075,750 38,075,750
38,075,750 38,075,750
29,311,220
8,764,530
21,066,123 21,066,123
89,498,053 89,498,053
333,024 333,024

148,972,949 148,972,949
586,307,511 586,307,511



$.05.01.01.01 Non-Life (direct business/accepted proportional reinsurance and accepted non-proportional reinsurance)

Line of Business for: non-life insurance and reinsurance obligations (direct business and accepted proportional reinsurance) Line of Business for: accepted non-proportional reinsurance |Total
Medical Income (Workers' Motor vehicle |Other motor [Marine, TFire and other |General Credit and Legal Assistance Miscellaneous |Health (Casualty Marine, Property
ion [compensation |liability insurance aviation and  |damage to liability suretyship expenses financial loss aviation,
insurance insurance insurance insurance transport property insurance insurance insurance transport
insurance insurance
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200
Premiums Gross - Direct Business 83,415,000 20,229,000 103,644,000
written Gross - Proportional reinsurance accepted - - -
Gross - Non-proportional reinsurance accepted -
[Reinsurers' share 82,752,000 1,500,000 84,252,000
Net 663,000 18,729,000 19,392,000
Premiums Gross - Direct Business 83,814,000 20,229,000 104,043,000
earned Gross - Proportional reinsurance accepted - - -
Gross - Non-proportional reinsurance accepted -
[Reinsurers' share 82,752,000 1,500,000 84,252,000
Net 1,062,000 18,729,000 19,791,000
Claims Gross - Direct Business 450,000 51,000 501,000
incurred Gross - Proportional reinsurance accepted - - -
Gross - Non-proportional reinsurance accepted -
[Reinsurers' share - - -
Net 450,000 51,000 501,000
Changes in  |Gross - Direct Business - - -
other Gross - Proportional reinsurance accepted - - -
techr\i.ca\ Gross - Non- proportional reinsurance accepted -
provisions - g
ﬁelnsurers share - - -
Net - - >
[Expenses - - - 5239249 1,270,751 - - - 6,510,000
incurred Administrative expenses |Gross - Direct Business 3,450,178 836,822 4,287,000
Gross - Proportional R0620
reinsurance accepted - - -
Gross - Non-proportional [R0630
reinsurance accepted -
[Reinsurers' share R0640 = - =
Net RO700 3,450,178 836,822 4,287,000
Investment management |Gross - Direct Business |R0710 41,045 9,955 51,000
expenses Gross - Proportional R0720
reinsurance accepted = - =
Gross - Non-proportional [R0730
reinsurance accepted -
[Reinsurers' share R0740 - - -
Net R0800 41,045 9,955 51,000
Claims management Gross - Direct Business |R0810 - - -
expenses Gross - Proportional R0820
reinsurance accepted - - -
Gross - Non-proportional [R0830
reinsurance accepted -
|Reinsurers' share R0840 - - -
Net R0900 - - -
Acquisition expenses Gross - Direct Business JR0910 1,748,026 423,974 2,172,000
Gross - Proportional R0920
reinsurance accepted = - =
Gross - Non-proportional [R0930
reinsurance accepted -
[Reinsurers' share R0940 - - -
Net R1000 1,748,026 423,974 2,172,000
Overhead expenses Gross - Direct Business |R1010 - - -
Gross - Proportional R1020
reinsurance accepted - - -
Gross - Non-proportional [R1030
reinsurance accepted -
|Reinsurers' share R1040 - - -
|Ret RT100 - - -
Other expenses R1200 162,000
Total expenses R1300 6,672,000




$.17.01.01.01 Non-Life Technical Provisions

Direct business and accepted proportional reinsurance

accepted non-proportional reinsurance

[ Total Non-Life

Percentage of gross Best Eslimate calculated using approximations,

rBest estimate subject to transitional of the interest rate

[Technical provisions without transitional on interest rate
Best estimate subject to volatiity adjustment

[Technical provisions without volatility adjustment and without others transitional measures

R0490

Medical  [income  [Workers  [Motor (Giher motor [Marine, aviation and[Fire and other  [General  [Creditand [Legal Non- Non- Non- obligation
lexpense transport insurance |damage to property iability s financial  [proportional |proportional [proportional [proportional
n insurance  [liabilty oss health casualty  |marine, |property
insurance i i aviation and [rei
transport
reinsurance
[C0020 C0030 [C0040 C0050 [C0060 C0070 [C0080 C0090 C0100 C0110 C0120 C0730 C0140 C0150 C0160 C0170 C0180
Technical R00T0
provisions Direct business R0020
asa [Accepted proportional reinsurance business |W
whole [Acoepted non-proportional reinsurance R0040
Total Recoverables from rensurance/SPV and Finite Re after the adjustment for expected 1055es due (0 |W
Technical [Bestesimate Premium _ |Gross - Total
provisions provisions Gross - direct business
calculated as a sum Gross - accepted proportional |R0080
of BE and RM reinsurance business
Gross - accepted non- R0090
proportional reinsurance
business
Total R0100
from[R from [RoT10
reinsurance/SP  |(except SPV and Finite
v and Finite Re |Reinsurance) before adjustment
before the for expected losses
for IR rom SPV before |R0120
expected losses fjustment for expected losses
due to Recoverables from Finte ROT30
ZZ;‘:::”E"V Reinsurance before adjustment
for expected losses
[Total recoverable from reinsurance/SPV and____|R0140__|
[Not Bost Estimate of Premium Provisions R0150
Claims __|Gross - Total |W 11,654,657 17,656,563 29,311,220
provisions ROT70 11,654,657 17,656,563 29,311,220
proportional reinsurance
business
[Totar 68,156 - 68,156
from|fR
reinsurance/SP  |(except SPV and Finite
[V and Finite Re |Reinsurance) before adjustment
before the 68,156 - 68,156
adjustment for
expected losses _ _ _
due to PR
o Reinsurance before adjustment
for expected losses - 5 -
[Total recoverable from reinsurance/SPV and ___|R0240 68,156.00 - 68,156.00
[Net Bes! Estimate of Claims Provisions |Rozs0___| 11,586,500.84  17,656,563.16 29,243,064.00
[Total Bost estimate - gross R0260 11,654,656.84  17,656,563.16 29,311,220.00
[Total Best estimate - net |W 11,586,500.84  17,656,563.16 29,243,064.00
Risk margin R0250 348493135 5279,598.65 8,764,530.00
[Amount of the TP as a whole |W
ional on Bost estimate R0300
Technical Risk margin |W
Technical IIechmcal provisions - total R0320 15,139,588.19  22,936,161.81 38,075,750.00
provisions - total  [Recoverable from reinsurance contracl/SPV and Finite Re after the adjustment for |W 68,156.00 = 68,156.00
[Technical provisions minus recoverables from reinsurance/SPV and Finite Re- fotal_|R0340 1507143219 22,936,161.81 38,007,594.00
[ine of Business: _|Premium provisions - Total number of homogeneous risk groups |W 1 1
further [Claims provisions - Total number of NOMOgeNeous NSk groups R0360 1 1
[Cash-flows of the _ |Cash out-flows  |Future benefits and claims |W
Best estimate of Future expenses and other Gash-out flows R0380
Premium [Cash in-flows Future premiums |W
(Gross) Oiher cashin flows (ndl. Recoverable rom salvages and R0400
[Cash-flows of the _ |Cash out-flows _ |Fulure benefits and claims |W 11,654,657 17,656,563 29,311,220
Best estimate of Future expenses and other Gash-out flows R0420
Claims Provisions  [EZsRn-flows Future premiums |W
(Gross) Oiher cashin flows (ndl. Recoverable rom salvages and R0440
|W
R0460
|W
|R0450



$.19.01

Line of business Marine, aviation and transport insurance [direct business and accepted proportional reinsurance]
Applicable standard 1 — Accident year

Originallexposure currency ~ DKK

Currency conversion approach 2 - Reporting currency

$.19.01.01.01 Gross Claims Paid (| ive) - Di year amount) $.19.01.01.02 Gross Claims Paid (non-cumulative) -
Current year, sum of years (cumulative)

0 1 2 3 a 5 6 7 8 g 0 i 2 13 4 158+ In Current _ [Sum of years
year (cumulative)
[C0010 [C0020 [C0030 [C0040 [C0050 [Co060 ___|coo7o [C0080 [C0090 [C0100 [Co110 C0120 [Co130 [C0140 [Co150 C0160 [Co170 C0180
[Prior [RO100
N-14 RO110
N-T3 R0120
N-12 [R0130
N-T1 [RO120
N-10 [RO150
N9 [RO160
N5 R0170
N7 [RO180
N6 [RO190
- 74,293 - - - - N5 [R0200 -

67,510 46,123,674 42,899,010 39,219 460,337 N-4 [R0210 460,337 89,589,750

42,808 30,206 = 3 N-3 R0220 - 73,014

2,190 96,864 - N-2 [R0230 - 99,054

105,323,176 3 N-1 [R0240 - 105,323,176

- N [R0250 - -

[Total |rR0260 460,337 195,084,994




$.19.01.01.03 Gross undiscounted Best Estimate Claims isi - D year amount) $.19.01.01.04 Gross discounted Best Estimate
Claims Provisions - Current year, sum of years

g T 2 3 B 5 g 7 g g 0 T 2 3 2 58+ ear end
(discounted
data)

|co200 ___|coz10 [C0220 [C0230 [C0240 [C0250 [Co260 ___|cozro___|cozs0___ |co2e0 __ |c0300___|c0310 [C0320 C0330 [C0340 [C0350 [C0360

Prior [R0T00

N-14 Iﬁmo

N-13 R0120

N-12 R0130

(EE R0140

N-10 RO150

N R0160

NS Iﬁmo

N-7 R0180

N-6 R0190

N5 [R0200
39,219 68,156 N-4 R0210 68,156
= : N-3 R0220 ]
290,236 - N2 R0230 ]
126,085,011 -| N-1 R0240 -
11,586,501 N R0250 11,586,501
[Total |R0260 11,654,657




$.19.01.01.05 Gross Reported but not Settled Claims (RBNS) - Development year (absolute amount) $.19.01.01.06 Gross Reported but not Settled
Claims (RBNS) - Current year, sum of years

g 1 2 3 a 5 6 7 8 g 0 i 2 13 4 158+ Vear end
(discounted
data)

[C0400 [C0410 [C0420 [C0430 [C0420 [C0450 [C0460 [C0470 [C0480 [C0450 [C0500 [C0510 [C0520 [C0530 [C0520 [C0550 C0560

Prior R0100
N-14 R0110

- 1,470,000 = 3 - 7 :
100,975,786 50,415,214 E ] 68,156 68,156
55,014,269 193,372 E E
0) ] B

840,413 840,413

908,569




$.19.01.01.07 Reinsurance Recoveries received (i -D year amount) $.19.01.01.08 Reinsurance Recoveries received (non-
cumulative) - Current year, sum of years (cumulative)
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 & + In Current [Sum of years
year (cumulative)
C0010 (C0020 [C0030 C0040 [C0050 [C0060 [C0070 (C0080 [C0090 C0100 [C0110 C0120 [C0130 C0140 [C0150 C0160 C0170 C0180
Prior JRo700
N-14 [RO110
N-13 [ROT20
N-12 [RO130
N1 [ROT40
N-10 [RO150
N-9 [ROT60
N-8 RO170
N-7 [ROT80
N-6 [RO190
- 147,000 - N-5 [RO200 147,000
100,276,789 38,977,418 = N-4 [R0210 139,254,207
- - - N-3 [R0220 -
55,014,269 193,372 = N-2 [R0230 55,207,641
- g N-1 [R0240 -
- N [R0250 -
[Total [R0260 194,608,848




$.19.01.01.09 Undiscounted Best Estimate Claims isi - Rei -D year amount) $.19.01.01.10 Discounted Best Estimate Claims
isi - Rei - Current

g T 2 3 g 5 g 7 8 g 10 T 12 T3 4 58+ Vear end
(discounted
data)

[C0200 [C0210 [C0220 [C0230 [Co240 [C0250 [Co260 [C0270 [Co280 [C0250 [Co300 [C0310 [Co320 [C0330 [Co340 [Co350____| [cose0 |

Prior R0O100

N-14 RO110

N-13 Iﬁmo

N-12 R0130

N-11 R0140

N-10 RO150

N-9 R0O160

N8 RO170

N-7 R0O180

N6 R0O190
- N-5 R0200 -
68,156 N2 R0210 68,156
- N-3 R0220 -
- 193372 - N2 R0230 ]
- - N-1 R0240 -
= N R0250 ]
| Total R0260 68,156




$.19.01.01.11 Rei RBNS Claims - Di year amount) $.19.01.01.12 Reinsurance RBNS - Current year,
sum of years (cumulative)

g T 2 3 g 5 g 7 8 g 10 T 12 T3 4 58+ [Vear end
(discounted
0ata)

[Co400 [C0410 [Coa20 [C0430 [Coa40 [C0450 [Cod60 [C0a70 [Coa80 [C0450 [Co500 [Co510 [Co520 [C0530 [Co540 [Co550 | [Cose0____|

Prior R0O100
N-14 RO110
N-13 Iﬁmo

68,156




$.19.01.01.13 Net Claims Paid ( -D year amount) $.19.01.01.14 Net Claims Paid (non-cumulative) - Current
year, sum of years (cumulative)
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 & + In Current [Sum of years
year (cumulative)
C0010 (C0020 [C0030 C0040 [C0050 [C0060 [C0070 (C0080 [C0090 C0100 [C0110 C0120 [C0130 C0140 [C0150 C0160 C0170 C0180
Prior JRo700
N-14 [RO110
N-13 [ROT20
N-12 [RO130
N1 [ROT40
N-10 [RO150
N-9 [ROT60
N-8 RO170
N-7 [ROT80
N-6 [RO190
= (72,707) = 3 = N5 [R0200 = (72,707)
(100,209,280) 7,146,256 42,899,010 39,219 460,337 N-4 [R0210 460,337 (49,664,458)
42,808 30,206 - -| N-3 [R0220 - 73,014
(55,012,079) (96,508) = N2 [R0230 - (55,108,586)
105,323,176 -| IN-1 [R0240 - 105,323,176
- N [R0250 - -
[Total [R0260 460,337 550,439




$.19.01.01.15 Net Undiscounted Best Estimate Claims isi -D year amount) $.19.01.01.16 Net discounted Best Estimate
Claims Provisions - Current year, sum of years

g T 2 3 g 5 g 7 8 g 10 T 12 T3 4 58+ Vear end
(discounted
data)

[C0200 [C0210 [C0220 [C0230 [Co240 [C0250 [Co260 [C0270 [Co280 [C0250 [Co300 [C0310 [Co320 [C0330 [Co340 [Co350____| [cose0 |

Prior R0O100
N-14 RO110
N-13 Iﬁmo
N-12 R0130
N-1T Iﬁmo
N-10 RO150
N-9 R0O160
N8 RO170
N-7 R0O180
N6 R0O190
- N-5 R0200 -
39,219 0 N2 R0210 0
- - N-3 R0220 -
96,864 - N2 R0230 ]
126,085,011 - N-T R0240 ]
11,586,501 N R0250 11,586,501
Total R0260 11,586,501




$.19.01.01.17 Net RBNS Claims - Development year (absolute amount) $.19.01.01.18 Net RBNS Claims - Current year, sum
of years (cumulative)

g T 2 3 a 5 g 7 8 g 10 T 12 T3 4 58+ [Vear end
(discounted
data)

[Co400 [C0410 [Coa20 [C0430 [Coa40 [C0450 [Cod60 [C0a70 [Coa80 [C0450 [Co500 [Co510 [Co520 [C0530 [Co540 [C0550 C0560

Prior R0O100

- 1,470,000 - - - - .
100,975,786 50,415,214 - - 0 0
55,014,269 193,372 - -
©) - -

840,413 840413

840,413




$.19.01.01.19 Additional information: historic inflation rates (only in the case of using methods that take into account inflation to adjust data)

N-14 | NSE] N1z | NS N0 | | | N |3 | |23 | N2 | N

C1800 cis10 Jc1820 Jc1830 [c1840 Jc1850 Jc1860 Jcis70 |c1880 | EN Jc1900 | SEI Jc1920 Jc1930 [c1940

[Historic inflation rate - total
Historic inflation rate: external
inflation

[Historic inflation rate: endogenous [R0720
inflation

$.19.01.01.20 Additional information: expected inflation rates

N+1 N2 | NS N+ N5 TN+6 N+7 N+5 | N N+10 | NEE] | ES | D [N+ TN+15
C2000 Jc2010 |c2020 C2030 |c2040 Jc2050 [C2060 C2070 |c2080 [C2090 |c2100 Jc2110 |c2120 Jc2130 [c2140

[Expected inflation rate - total
[Expected inflation rate: external
inflation
[Expected inflation rate:
lendogenous inflation

$.19.01.01.21 Description of inflation rate used

[Description of infiation rate used: JRo760 |




$.19.01

Line of business Fire and other damage to property insurance [direct business and accepted proportional reinsurance]
Applicable standard 1 — Accident year

Original/exposure currency DKK

Currency conversion approach 2 - Reporting currency

$.19.01.01.01 Gross Claims Paid (| ive) - Di year amount) $.19.01.01.02 Gross Claims Paid (non-cumulative)
- Current year, sum of years (cumulative)
g 1 2 3 [+ 5 6 7 g [o 10 1 12 13 14 158+ In Current | Sum of years
year [(cumulative)
[C0070 [C0020 [C0030 [C0040 [C0050 [C0060 [C0070 [C0080 [C0050 [C0100 [COT10 [C0120 [C0730 [C0140 [C0150 [C0160 [C0170 [C0180
Prior R0100
N-14 RO110
N-13 |rR0120
45,000,000 287,445 45059443 9,149,334  (55834) 55,834 55834 99,496,222
82,529 37,521 5 = = = 120,050
55,834 99,616,271




$.19.01.01.03 Gross If Best Esti Claims P isi - D¢ year amount) $.19.01.01.04 Gross discounted Best Estimate
Claims Provisions - Current year, sum of years

6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 & + Year end
(discounted

data)
[C0310 C0320 [C0330 [C0340 [C0350 [C0360
Prior
N-14
N-13
N-12
N-T1
N-10
N9
N-8
N-7
N6
N5
N-4
N3
N2
9,438,890 9,003,650 N-1
8,652,913 N
[ Total

[C0200 [C0210 [C0220 [C0230 [C0240 [C0250 [C0260 [C0270 [C0280 [C0290 [C0300

(55,834) -

9,003,650
8,652,913
17,656,563




$.19.01.01.05 Gross Reported but not Settled Claims (RBNS) - Development year (absolute amount) $.19.01.01.06 Gross Reported but not Settled Claims
(RBNS) - Current year, sum of years (cumulative)

6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 & + Year end
(discounted

data)

[C0560

[C0400 [C0410 [C0420 [C0430 [C0440 [C0450 [C0460 [C0470 [C0480 [C0490 [C0500 [C0510 [C0520 [C0530 [C0540 [C0550

Prior
N-14
N-13
N-12
N-T1
N-10
N9
N8
N-7
N6
74,820,000 83,820,000 19,500,000 - - - NT
= = . N-2

N3

N2
6,500,000 9,003,650 ]
5,741,280 N
[Total

9,003,650
5,741,280
14,744,930




$.19.01.01.07 Reinsurance Recoveries received (i -D year amount) $.19.01.01.08 Reinsurance Recoveries received
(non-cumulative) - Current year, sum of years
g 1 2 3 [+ 5 6 7 g [o 10 1 12 13 14 158+ In Current | Sum of years
year [(cumulative)
[C0070 [C0020 [C0030 [C0040 [C0050 [C0060 [C0070 [C0080 [C0050 [C0100 [C0T10 [C0120 [C0730 [C0140 [C0150 [C0160 [C0170 [C0180
Prior R0100
N-14 RO110
N-13 |rR0120
10,057,067

650,000

52,482,000 61,482,000

124,021,067

650,000

124,671,067




$.19.01.01.10 Discounted Best Estimate Claims

- D¢ year amount)
Provisions - Reinsurance recoverable - Current

$.19.01.01.09 Undi Best Esti Claims Provisions -

15 & + Year end
(discounted
data)
[C0360

[C0200 [C0210 [C0220 [C0230 [C0240 [C0250 [C0260 [C0270 [C0280 [C0290 [C0300 [C0310 [C0320 [C0330 [C0340 [C0350
Prior

N-13

650,000 >
- N
Total




$.19.01.01.11 Reil RBNS Claims - D year amount) $.19.01.01.12 Reinsurance RBNS - Current year,
sum of years (cumulative)

15 & + Year end
(discounted
data)
[C0560

(C0400 C0410 [C0420 [C0430 (C0440 [C0450 [C0460 [C0470 (C0480 [C0490 [C0500 [C0510 C0520 [C0530 [C0540 [C0550
Prior

N-13

Total




$.19.01.01.13 Net Claims Paid (| ive) - D year amount) $.19.01.01.14 Net Claims Paid (non-cumulative) -
Current year, sum of years (cumulative)

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 & + In Current Eum of years
year (cumulative)
[C0010 [C0020 [C0030 [C0040 [C0050 [C0060 [C0070 [C0080 [C0090 [C0100 [C0110 [C0120 C0130 [C0140 [C0150 [C0160 [C0170 [C0180
Prior [R0100
N-14 [ROT10
N-13 |Ro720

(7,482,000) (61,194,555) 35,002,376 9,149,334 (55,834) 55,834
82,529 37,521 = = °

55,834 (24,524,846)
- 120,050

(650,000) -

- (650,000)
55,834 (25,054,796)




$.19.01.01.15 Net Undi Best Esti Claims Provisions - D

year amount) $.19.01.01.16 Net discounted Best Estimate Claims
Provisions - Current year, sum of years
g 1 2 3 [+ 5 6 7 g [o 10 1 12 13 14 158+ [Year end
[(discounted
data)
[Co200 _|coz10 [C0220 [C0230 [C0240 [C0250 [C0260 [C0270 [C0280 [C0290 [C0300 [C0310 [C0320 [C0330 [C0340 [C0350 [C0360
Prior
N-14
N-13
N-12
N-11
N-10
N-9
N-8
IN-7
N-6
(55,834) - N-5 -
- - N2 -
- - N3 -
- - N2 -
8,788,890 9,003,650 N 9,003,650
8,652,913 N 8,652,913
[Total 17,656,563




$.19.01.01.17 Net RBNS Claims - Development year (absolute amount) $.19.01.01.18 Net RBNS Claims - Current year, sum
of years (cumulative)

13 14 15 & + Year end
(discounted

data)
[C0400 C0410 [C0420 [C0430 C0440 [C0450 [C0460 [C0470 [C0480 [C0490 [C0500 [C0510 C0520 [C0530 [C0540 [C0550 [C0560

Prior
N-14
N-13
N-12
N-T1
N-10
N9
N8
N-7

N6
74,820,000 83,820,000 19,500,000 - - - NT
= N-2

N3
= N2
6,500,000 9,003,650 N-1
5,741,280

9,003,650
5,741,280
14,744,930

Total




$.19.01.01.19 Additional information: historic inflation rates (only in the case of using methods that take into account inflation to adjust data)

| | NEE N2 | NS [~-10 | NS | N3 N7 N6 | | N3 N3 N2 | N N
[C7800 | GG |cT820 |c7830 |cT8a0 [cT850 | S |c7870 |c880 | S |cTs00 |cT910 [cT920 | SEEE) |c7940

Fistoric inflation rate - (otal

Fistoric inflation rate: external

nflation

Historic inflation rate: endogenous |R0720

inflation

$.19.01.01.20 Additional information: expected inflation rates
[ | 3 | NE | 53 TN+ | 53 N+7 | | | N | NEE] N1z | | NERE3 TN+15
[C2000 [c2010 |c2020 |c2030 |c2040 [c2050 [C2060 |c2070 |c2080 [c2050 |cz100 |ca1i0 |c2120 | SEED |c2140

[Expected inflation rate - {otal

Expected inflation rate: external
nflation

Expected inflation rate:
lendogenous inflation

$.19.01.01.21 Description of inflation rate used

Description
[C2200

[Description of inflation rate used: IR0760




$.23.01.01.01 Own funds

[Total [Tier 1- Tier 1 - restricted | Tier 2 Tier 3
unrestricted
[C0010 [C0020 [C0030 [Co040 |C0050
[Basic own funds before deduction for participations in other JOrdinary share capital (gross of own shares) 7,001,000 T,007,000 -
financial sector as foreseen in article 68 of Delegated Ighare premium account related to ordinary share capital 178,999,000 178,999,000 -
Regulation 2015/35 Initial funds, members' contributions or the equivalent basic own -
fund item for mutual and mutual-type undertakings 9 = =
[Subordinated mutual member accounts 3 3 =
[Surplus funds 3 =
Proference shares 3 3 =
[Share premium account related to preference shares 3 3 =
Reconciliation reserve 406,307,511 406,307,511
[Subordinated liabilities 3 3 =
[An amount equal (o the value of net deferred tax assets 3
[Other own fund items approved by the supervisory authority as
basic own funds not specified above . = 3 =
(Own funds from the financial statements that should not be [Own funds from the financial statements that should not be
represented by the reconciliation reserve and do not meet [represented by the reconciliation reserve and do not meet the
the criteria to be classified as Solvency Il own funds criteria to be classified as Solvency Il own funds 9
Deductions Deductions for participations in financial and credit INsttutions -| - -| -
[ Total basic own funds after deductions 586,307,511 586,307,511 - -
[Anciltary own funds Unpaid and uncalled ordinary share capital callable on demand | -
Unpaid and uncalled initial funds, members' contributions or the
equivalent basic own fund item for mutual and mutual - type
undertakings, callable on demand 9 =
Unpaid and uncalled preference shares callable on demand 3 =
[ATegally binding commitment o subscribe and pay for
subordinated liabilities on demand 9 =
Letters of credit and guarantees under Article 96(2) of the
Directive 2009/138/EC 9 =
Cetters of credit and guarantees other than under Article 96(2) of
the Directive 2009/138/EC 9 =
[Supplementary members calls under first subparagraph of Article
96(3) of the Directive 2009/138/EC 9 =
[Supplementary members calls - other than under first
subparagraph of Article 96(3) of the Directive 2009/138/EC 9 =
[Other ancillary own funds 3 =
[Total ancillary own funds 3 =
[Available and eligible own funds [Total available own funds to meet the SCR 586,307,511 586,307,511 - -
Total available own funds to meet the MCR 586,307,511 586,307,511 - -
[Total eligible own funds (o meet the SCR 586,307,511 586,307,511 E =
Total eligible own funds to meet the MCR 586,307,511 586,307,511 - -
SCR 178,984,432
MCR 44,746,108
[Raio of Eligible own funds (0 SCR 3.2757
Ratio of Eligible own funds to MCR 13.1030
$.23.01.01.02 Reconciliation reserve
[Reconciration reserve TExcess of assets over labilities 586,307,511
[Own shares (held directly and indirectly) 0
Foreseeable dividends, distributions and charges
[Other basic own fund items 180,000,000
[Adjustment for restricted own fund items in respect of matching
adjustment portfolios and ring fenced funds
406,307,511

Eeconc\\la(icn Teserve
Expected profits

Expected profits included in future premiums (EPIFP) - Life
business
Expected profits included in future premiums (EPTFP) - Non-ite
business

[Total Expected profits included in futdre premiums (EPIFP)




S$.25.01.01.01 Basic Solvency Capital Requirement

Net solvency capital
requirement

Gross solvency
capital requirement

Allocation from
adjustments due to
RFF and Matching

adjustments
portfolios
C0030 C0040 C0050
Market risk R0010 35,065,423 35,065,423
Counterparty default risk R0020 73,991,220 73,991,220
Life underwriting risk R0030 - -
Health underwriting risk R0040 - -
Non-life underwriting risk R0050 112,849,782 112,849,782
Diversification R0060 -45,653,538 -45,653,538
Intangible asset risk R0070 - -
Basic Solvency Capital Requirement R0100 176,252,887 176,252,887
Value
C0100
Adjustment due to RFF/MAP nSCR aggregation R0120
Operational risk R0130 2,731,544
Loss-absorbing capacity of technical provisions R0140
Loss-absorbing capacity of deferred taxes R0150
Capital requirement for business operated in accordance with Art. 4 of JR0160
Solvency Capital Requirement excluding capital add-on R0200 178,984,432
Capital add-on already set R0210
Solvency capital requirement R0220 178,984,432
Other information on SCR Capital requirement for duration- JR0400
based equity risk sub-module
Total amount of Notional R0410
Solvency Capital Requirements
for remaining part
Total amount of Notional R0420
Solvency Capital Requirements
for ring fenced funds
Total amount of Notional R0430
Solvency Capital Requirements
for matching adjustment portfolios
Diversification effects due to RFF JR0440
nSCR aggregation for article 304
Method used to calculate the R0450
adjustment due to RFF/MAP
nSCR aggregation
Net future discretionary benefits |R0460




$.28.01.01.01 Linear formula component for non-life insurance and reinsurance obligations

[MCR components

C0010

|MCRNL Result

Jro0T0

4,450,084

S.28.01.01.02 Background information

Background information

Net (of
reinsurance/SPV)
best estimate and
TP calculated as a
whole

Net (of reinsurance)
written premiums in
the last 12 months

C0020

C0030

Medical expense insurance
and proportional reinsurance

R0020

Income protection insurance
and proportional reinsurance

R0030

Workers' compensation
insurance and proportional
reinsurance

R0040

Motor vehicle liability
insurance and proportional
reinsurance

R0050

Other motor insurance and
proportional reinsurance

R0060

Marine, aviation and transport
insurance and proportional
reinsurance

R0070

11,586,501

Fire and other damage to
property insurance and
proportional reinsurance

R0080

17,656,563

General liability insurance
and proportional reinsurance

R0090

Credit and suretyship
insurance and proportional
reinsurance

R0100

Legal expenses insurance
and proportional reinsurance

R0110

Assistance and proportional
reinsurance

R0120

Miscellaneous financial loss
insurance and proportional
reinsurance

R0130

Non-proportional health
reinsurance

R0140

Non-proportional casualty
reinsurance

R0150

Non-proportional marine,
aviation and transport
reinsurance

R0160

Non-proportional property
reinsurance

R0170

S.28.01.01.05 Overall MCR calculation

C0070
Linear MCR R0300 4,450,084
SCR R0310 178,984,432
MCR cap R0320 80,542,994
MCR floor R0330 44,746,108
Combined MCR R0340 44,746,108
Absolute floor of the MCR R0350 15,519,250
Minimum Capital R0400 44,746,108

663,262

20,054,680
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