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Selskabsoplysninger

Selskabet @rsted Insurance A/S
Kraftveerksvej 53
Skeerbeek
7000 Fredericia

Telefon 99551111
Telefax 99 5500 02

e-mail info@orsted.dk

Internet: www.orsted.com

CVR-nr. 28 33 07 66
Hjemsted: Fredericia Kommune

Regnskabsaret 2017 er selskabets 13. regnskabsar

Binavne Orsted Insurance A/S (Drsted Insurance A/S)

Aktioneerer Hele aktiekapitalen ejes af Drsted A/S, Kraftvaerksvej 53, Skaerbaek, 7000
Fredericia

Bestyrelsen Allan B. Andersen (formand)

Jeppe Jannik Nielsen (naestformand)
Anders Zoéga Hansen
Gert Olander

Direktion Hanne Aaboe
Revision PricewaterhouseCoopers, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Generalforsamling Godkendt pa selskabets generalforsamling den 30. april 2018
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Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

@rsted Insurance A/S har koncession til at tegne direkte forsikring og reassurance inden for forsikrings-
klasserne 6 (Kaskoforsikring for fartgjer), 7 (Godstransport), 8 (Brand og naturkraefter), 9 (Andre skader pa
ejendom), 12 (Ansvarsforsikring for fartgjer), 13 (Almindelig ansvarsforsikring) og 16 (Diverse gkonomiske
tab).

Selskabet tegner alene forsikringer for selskaber, som er helt eller delvist ejet af Drsted A/S. Selskabet kan
dog i seerlige situationer medforsikre partners andel af entrepriseprojekt eller partners andel af fallesejet
anleeg.

Jrsted varetager administrationen af selskabet.
Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har i 2017 tegnet kaskoforsikringer for @rsted-koncernens aktiver samt transportforsikring. Hertil
kommer enkelte entrepriseforsikringer for starre anleegsprojekter i @rsted-koncernen. Generelt er det sel-
skabets politik at reducere den forsikringsmeessige risiko gennem genforsikring. Selskabet har i 2017 gen-
forsikret hovedparten af den tegnede forsikringsmaessige risiko, idet der for enkelte forsikringsforhold dog
beholdes en forsikringsmaessig risiko i selskabet.

Bruttopreemieindteegten udggr for 2017 t.kr. 91.0051 mod t.kr. 158.005 i 2016. Den lavere bruttopreemie-
indteegt skyldes et lavere forretningsomfang som fglge af @rsted A/S frasalg af olie- og gasforretningen til
den britisk kemikalievirksomhed INEOS samt frasalget af det af @rsted A/S’ og Siemens ejede selskab
A2SEA. De to transaktioner blev gennemfgart i 3. kvartal 2017. Med frasalget af olie- og gasforretningen er
selskabets Offshore property program markant reduceret, mens selskabets Marine Hull program er ophart
med frasalget af A2SEA.

Selskabet har haft tre mindre skader i 2017. Skaderne er alle tre pa selskabets Property Onshore pro-
gram og estimeres at udggre i alt t.kr. 6.582 f.e.r. Selskabets erstatningshenseettelser f.e.r. pr. 31. de-
cember 2017 udgares herudover af IBNR-henseaettelser samt henseettelser til mindre skader p& koncer-
nens kraftveerker, der opstod i 2. halvar 2016.

Selskabets forsikringstekniske resultat for 2017 udger t.kr. -69.494 mod t.kr. 11.050 i 2016. Arets resultat
for 2017 udger t.kr. -52.115 mod t.kr. 15.248 i 2016. Arets resultat er pévirket af betaling af run-off prae-
mie(engangsbetaling) til det gensidige forsikringsselskab Oil Insurance Limited pa t.kr. 76.372. Denne run-
off praemie er relateret til @rsted-koncernens frasalg af olie- og gasforretningen. Betaling indgar under af-
givne forsikringspreemier i resultatopggrelsen. Afgivne forsikringspreemier for 2017 er herefter markant
starre end selskabets bruttopreemieindteegter.

Selskabet har i regnskabsaret haft en tilfredsstillende likviditet. Det er selskabets politik at forvalte selska-

bets investeringsaktiver med en lav risikoprofil. Selskabets investeringsaktiver har i 2017 veeret placeret i
danske realkreditobligationer, engelske statsobligationer samt som indskud i danske banker.

Solvens Il

Solvens Il tradte i kraft 1. januar 2016 og selskabet har foretaget de ngdvendige tilpasninger for at kunne
efterleve de nye regler. De fire ngglefunktioner er herunder fuldt etableret og beregning af selskabets kapi-
talkrav og basiskapital opggres i overensstemmelse med de nye regler.
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Solvenskapitalkravet (SCR) opgjort efter standardformlen udgar pr. 31. december 2017 t.kr. 178.984, hvil-
ket modsvares af et kapitalgrundlag pa t.kr. 586.308. Finanstilsynets kapitalkrav overholdes saledes 3,3
gange.

Til sammenligning udgjorde selskabets solvenskapitalkrav t.kr. 193.374 pr. 31. december 2016, mens sel-
skabets kapitalgrundlag udgjorde t.kr. 638.423. Finanstilsynets kapitalkrav overholdtes saledes 3,3 gange.

Faldet i kapitalkravet fra 2016 til 2017 kan primeert henfares til lavere preemie- og reserverisiko og lavere
katastroferisiko som falge af frasalget af olie- og gasforretningen. Faldet i kapitalgrundlaget kan henfgres til
betalingen af run-off praemie til Oil Insurance Limited.

Veaesentlige risici og usikkerhedsfaktorer

De forskellige typer af risici i forbindelse med driften af forsikringsvirksomhed er beskrevet naermere i note
17.

Revisionsudvalg

Bestyrelsen udgver ogsa revisionsudvalgets opgaver. | henhold til revisorloven er betingelserne herfor op-
fyldt.

Ved bestyrelsens varetagelse af revisionsudvalgets opgaver er det et krav, at mindst ét medlem af besty-
relsen skal veere uafheengig af virksomheden og have kvalifikationer inden for regnskabsvaesen eller revi-
sion. Gert Olander er af bestyrelsen valgt som dette medlem. Som statsautoriseret revisor opfylder han
kvalifikationskravet. Uafheengighedskriteriet er ligeledes opfyldt.

Useedvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt resultatet af selskabets akti-
viteter for regnskabsaret 2017 er pavirket af @rsted A/S’ frasalg af olie- og gasforretningen samt A2SEA,
herunder af betalingen af run-off preemie til Oil Insurance Limited pa t.kr. 76.372.

Kgnssammensaetning

I henhold til lov om finansiel virksomhed § 79a har bestyrelsen fastlagt maltal for kenssammensaetningen
blandt bestyrelsens medlemmer. Det er bestyrelsens malsaetning, at der i 2020 er en ligelig kensmaessig
fordeling af bestyrelsens medlemmer. Det afgarende er dog som hidtil, at bestyrelsesposterne besaettes pa
baggrund af de kvalifikationer, der er behov for i selskabets bestyrelse. Der er aktuelt ikke kvinder reprae-
senteret i selskabets bestyrelse.

Forventning til 2018

Det forsikringsmaessige resultat for 2018 forventes at blive bedre end 2017, der blev pavirket af betalingen
af run-off praemie til Qil Insurance Limited. Dog vil 2018 fortsat vaere negativt parvirket af selskabets redu-
cerede forretningsomfang efter frasalget af olie- og gasforretningen samt A2Sea i 2017.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Der er ikke konstateret begivenheder efter regnskabsarets udlgb, som har vaesentlig indflydelse pa regn-
skabsafleeggelsen pr. 31. december 2017.
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Ledelseshverv

Bestyrelsesmedlemmernes og direktgrens ledelseshverv i erhvervsvirksomheder:

Allan B. Andersen @rsted Insurance A/S (bestyrelsesformand)
JALANDER FINANSINVEST ApS (direkter)
@rsted Sales & Distribution A/S (direktar)
@rsted Pipelines A/S (naestformand)
Danish Offshore Gas Systems A/S (neestformand)

Jeppe Jannik Nielsen  @rsted Insurance A/S (naestformand)

Radius Elnet A/S (bestyrelsesmedlem)
@rsted nr. 1 2008 A/S (bestyrelsesformand)
@rsted Real Estate A/S (bestyrelsesmedlem)
@rsted Nr. 1 2014 A/S (bestyrelsesmedlem)
@rsted Nr. 2 2014 A/S (bestyrelsesmedlem)
@rsted Nr. 3 2014 A/S (bestyrelsesmedlem)
@rsted Nr. 4 2014 A/S (bestyrelsesmedlem)

Anders Zoéga Hansen rsted Insurance A/S (bestyrelsesmedlem)
@rsted nr. 1 2008 A/S (naestformand)

Gert Olander @rsted Insurance A/S (bestyrelsesmedlem)
V.O. Invest ApS (direktar)
MCA ApS (direktar)
D.S. FORSIKRING A/S (bestyrelsesmedlem)
EJENDOMSSELSKABET ARHUS NORD A/S (bestyrelsesformand)
EJENDOMSSELSKABET ARHUS SYD A/S (bestyrelsesformand)
Revisionsfirmaet Gert Olander, Statsautoriseret revisor (direktar, indehaver,
ejer)

Hanne Aaboe @rsted Insurance A/S (direktar)
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2017 for @rsted Insurance
AJS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. de-
cember 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for udviklingen i selskabets aktiviteter og gko-
nomiske forhold samt en beskrivelse af de veesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som selskabet kan
pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gentofte, den 19. april 2018

Direktion:

Hanne Aaboe

Direktar

Bestyrelse:

Allan B. Andersen Jeppe Jannik Nielsen
Formand Neestformand
Anders Zoéga Hansen Gert Olander
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Den uafheengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i @rsted Insurance A/S
Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. ja-
nuar - 31. december 2017 i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Hvad har vi revideret

Drsted Insurance A/S’ arsregnskab for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 omfatter resultatopge-
relse, totalindkomstopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabsprak-
sis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi udfgrte vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision (ISA) og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i overensstemmelse med IESBA’s Etiske regler.

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udfart forbudte ikke-revisionsydelser som omhandlet i artikel
5, stk. 1, i forordning (EU) nr. 537/2014.

Valg

Vi blev farste gang valgt som revisor for @rsted Insurance A/S den 19. maj 2010 for regnskabsaret 2010.
Vi er genvalgt arligt ved generalforsamlingsbeslutning i en samlet sammenhaengende opgaveperiode pa 8
ar frem til og med regnskabsaret 2017.
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Centrale forhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter vores faglige vurdering var mest betydelige ved
vores revision af regnskabet for 2017. Disse forhold blev behandlet som led i vores revision af regnskabet
som helhed og udformningen af vores konklusion herom. Vi afgiver ikke nogen saerskilt konklusion om

disse forhold.

Centralt forhold ved revisionen

Maling af erstatningshenseettelser

Virksomhedens erstatningshenseettelser udgaer
i alt 29,3 mio. kr. (2016: 28,8 mio. kr.), hvilket
udgar 4,0% (2016: 4,1 %) af den samlede ba-
lance.

Erstatningshenseettelserne opggres som nu-
tidsveerdien af de betalinger, som virksomhe-
den efter bedste skan ma forventes at skulle
afholde i anledning af forsikringsbegivenheder,
som har fundet sted indtil balancedagen ud
over de belgb, som allerede er betalt i anled-
ning af sddanne begivenheder. Herudover ind-
gar direkte og indirekte omkostninger i forbin-
delse med afviklingen af erstatningsforpligtel-
serne.

Opggrelsen er baseret pa ledelsesmaessige
skan og aktuarmaessige metoder, hvor der an-
vendes komplekse modeller, samt forudseet-
ninger om fremtidige haendelser.

De veesentligste skan og forudsaetninger ved-
rgrer skgn over tidsmaessig placering og om-
fang af fremtidige udbetalinger af erstatninger,
som bl.a. baseres pa historiske skadesdata.
Vi fokuserede pa malingen af erstatningshen-
seettelser, fordi disse i hgj grad er baseret pa
betydelige regnskabsmaessige skan.

Der henvises til arsregnskabets omtale af
"Vaesentlige regnskabsmaessige skan og vur-
deringer” i note 20 "anvendt regnskabspraksis”
samt "aflgbsresultat” i note 5 "Forsikringstek-
nisk resultat efter forsikringsklasser”.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Hvordan vi har behandlet det centrale forhold
ved revisionen

Vi gennemgik og vurderede de af virksomheden
tilrettelagte forretningsgange og interne kontroller
vedrgrende skadesbehandling og afseettelse af
erstatningshenseettelser.

Vi vurderede og udfordrede de anvendte modeller,
metoder og forudseetninger ud fra vores erfaring
med henblik pa at sikre, at disse er i overens-
stemmelse med regulatoriske og regnskabsmees-
sige krav. Dette omfattede en vurdering af kontinu-
iteten i grundlaget for opggrelsen af erstatnings-
henseettelser.

For en stikprgve af hensaettelser testede vi bereg-
ningen og anvendte data til underliggende doku-
mentation.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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| tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den for

bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til lov om finansiel virksomhed.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i lov om finansiel virksomhed. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Nggletallet solvensdaekning

Ledelsen er ansvarlig for nggletallet solvensdaekning, der fremgar af femarsoversigt, hoved- og nagletal i
note 19 i regnskabet.

Som anfart i femarsoversigt, hoved- og nagletal i note 19 er nggletallet solvensdaekning undtaget fra kravet
om revision. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter derfor ikke nggletallet
solvensdeekning, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om dette nggletal.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at overveje, om nggletallet solvensdaekning
er veesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa
anden méade synes at indeholde veaesentlig fejlinformation.

Hvis vi pa dette grundlag konkluderer, at der er vaesentlig fejlinformation i nggletallet solvensdaekning, skal
vi rapportere herom. Vi har ingenting at rapportere i den forbindelse.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere sel-
skabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformati-
on, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med ISA og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig
fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan be-
tragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse
pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med ISA og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ik-
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ke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fort-
seette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning
gere opmaerksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekke-
lige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret p& det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at
selskabet ikke laeengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplys-
ningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Vi afgiver ogsa en udtalelse til den gverste ledelse om, at vi har opfyldt relevante etiske krav vedrarende
uafheengighed, og oplyser den om alle relationer og andre forhold, der med rimelighed kan teenkes at pa-
virke vores uafhaengighed og, hvor dette er relevant, tilhgrende sikkerhedsforanstaltninger.

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til den gverste ledelse, fastslar vi, hvilke forhold der
var mest betydelige ved revisionen af regnskabet for den aktuelle periode og dermed er centrale forhold
ved revisionen. Vi beskriver disse forhold i vores revisionspategning, medmindre lov eller gvrig regulering
udelukker, at forholdet offentliggeres, eller i de yderst sjeeldne tilfaelde, hvor vi fastslar, at forholdet ikke
skal kommunikeres i vores revisionspategning, fordi de negative konsekvenser heraf med rimelighed ville
kunne forventes at veje tungere end de fordele, den offentlige interesse har af sadan kommunikation.

Hellerup, den 19. april 2018
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3377 1231

Per Rolf Larssen Stefan Vastrup
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne24822 mne32126
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Resultat- og totalindkomstopggrelse 1. januar - 31. december

t. kr.

Bruttopraemier

Afgivne forsikringspraemier

AEndring i preemiehenseettelser

/AEndring i genforsikringsandel af preemiehenseettelser

Preemieindtaegter f.e.r. i alt

Forsikringsteknisk rente

Udbetalte erstatninger

Modtaget genforsikringsdeekning

AEndring i erstatningshensaettelser

/AEndring i risikomargen

/AEndring i genforsikr.andel af erstatningshenseettelser
Erstatningsudgifter f.e.r. i alt

Bonus og preemierabatter

Erhvervelsesomkostninger
Administrationsomkostninger
Provisioner og gevinstandele fra genforsikringsselskaber

Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r. i alt

Forsikringsteknisk resultat

Renteindteegter

Kursreguleringer

Renteudgifter

Administrationsomkostninger ifm. invest.virksomhed

Investeringsafkast i alt

Forrentning og kursregulering af forsikringsmeessi-
ge henseettelser

Investeringsafkast efter forsikringsteknisk rente

Andre indtaegter

Resultat fgr skat
Skat

Arets resultat

Anden totalindkomst

Arets samlede totalindkomst
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte

Overfart til neeste ar

Note

2017 2016
90.652 157.931
(148.992) (82.247)
400 73

0 0
(57.940) 75.757
0 (1)

(501)  (105.456)

0 57.524

(467) 55.998
2.558 1.224
(125) (56.851)
1.465 (47.561)
(6.397) (12.513)
(2.172) (2.004)
(4.287) (3.252)
(162) 624
(6.621) (4.632)
(69.494) 11.050
3.888 1.878
(3.773) (271)
(1.420) (1.101)
(51) (52)
(1.357) 454
0 1
(1.357) 455
2.081 5.107
(68.770) 16.612
16.655 (1.364)
(52.115) 15.248
0 0
(52.115) 15.248
0 0
(52.115) 15.248
(52.115) 15.248
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Balance 31. december - Aktiver

t. kr.

Aktiver

Obligationer
Afledte finansielle instrumenter

Andre finansielle investeringsaktiver i alt

Investeringsaktiver i alt

Genforsikringsandele af preemiehenseettelser
Genforsikringsandele af erstatningshenseettelser

Genforsikringsandele af hensaettelser til forsikrings-
kontrakter i alt

Tilgodehavender hos forsikringsvirksomheder
Tilgodehavende bonus og preemierabatter af genforsikring
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavender i alt

Udskudte skatteaktiver
Aktuelle skatteaktiver
Likvide beholdninger

Andre aktiver i alt

Tilgodehavende renter
Andre periodeafgraensningsposter

Periodeafgreensningsposter i alt

Aktiver i alt

Note 2017 2016
9 397.066 393.799
254 0
397.320 393.799
397.320 393.799
0 0
68 193
68 193
6.679 22.185
0 489
147 0
6.826 22.674
1.928 2.491
10 17.218 0
308.969 280.726
328.115 283.217
2.864 1.750
87 550
2.951 2.300
735.280 702.183
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Balance 31. december - Passiver

t. kr.

Passiver

Aktiekapital
Overfart overskud
Foreslaet udbytte

Egenkapital i alt

Preemiehensaettelser
Erstatningshenseettelser
Risikomargen

Henseettelser til forsikringskontrakter i alt

Geeld i forbindelse med direkte forsikring
Geeld i forbindelse med genforsikring
Geeld til tilknyttede virksomheder
Aktuelle skatteforpligtigelser

Anden geeld

Geeld i alt

Passiver i alt

Noter uden henvisning

Eksponeringer og sikkerhedsstillelser
Eventualforpligtelser og andre forpligtelser
Neertstdende parter

Aktionaerforhold

Koncernforhold

Risikooplysninger
Fglsomhedsoplysninger

Femarsoversigt, hoved- og nggletal
Anvendt regnskabspraksis

Note

11

10

12
13
14
15
16
17
18
19
20

2017 2016
1.001 1.001
585.307 637.422
0 0
586.308 638.423
0 399
290.311 28.844
8.765 11.323
38.076 40.566
17.894 5.825
89.498 12.208
21 154
0 1.010
3.483 3.997
110.896 23.194
735.280 702.183

Side 14/31



@rsted Insurance A/S - Arsrapport 2017
Egenkapitalopggrelse 1. januar - 31. december

Aktie- Overfart Foresldet  alt
t. kr. kapital overskud udbytte
Egenkapital 1. januar 2016 1.001 631.960 100.910 733.871
/AEndring i anvendt regnskabspraksis
(risikomargen) 0 (9.787) 0 (9.787)
Reguleret egenkapital 1. januar 2016 1.001 622.173 100.910 724.084
Udbetalt udbytte 0 0 (100.910) (100.910)
Periodens resultat /
Anden totalindkomst 0 15.248 0 15.248
Egenkapital 31. december 2016 1.001 637.422 0 638.423
Egenkapital 1. januar 2017 1.001 637.422 0 638.423
Periodens resultat /
Anden totalindkomst 0 (52.115) 0 (52.115)
Egenkapital 31. december 2017 1.001 585.307 0 586.308
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Noter til resultatopgarelsen

Note 1 Bruttopreemier

t. kr.
Bruttopraemier, Danmark
Bruttopraemier, andre EU-lande

Bruttopraemier, gvrige lande

Bruttopreemier i alt

Note 2 Forsikringsteknisk rente

t. kr.

Forsikringsteknisk rente er beregnet af den gennemsnitlige
saldo pa:

Preemiehenseettelser

Forsikringsteknisk rente: -0,36% (2016: -0,31%) p.a.

Forsikringsteknisk rente i alt

Note 3 Erhvervelsesomkostninger

t. kr.

Forsikringsmeeglerhonorar
Andre omkostninger

Erhvervelsesomkostninger i alt

2017 2016
58.093 107.441
19.141 26.744
13.418 23.746
90.652 157.931
2017 2016
0 (400)
0 (400)
0 (1)
0 1)
2017 2016
(1.387) (1.472)
(785) (532)
(2.172) (2.004)
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Note 4 Administrationsomkostninger

t. kr. 2017 2016

Personaleomkostninger

Vederlag til bestyrelsen (50) (50)
Vederlag til funktionsansvarlige ngglepersoner (140) (140)
Personaleomkostninger, i alt (190) (190)

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

Lovpligtig revision (166) (127)
Andre erkleeringsopgaver med sikkerhed 9 (53)
Andre ydelser (163) (52)
Honorar til PricewaterhouseCoopers (338) (232)

| honoraret indgar reguleringer vedrgrende tidligere ar

@vrige administrationsomkostninger

Koncernhonorar serviceydelser (2.036) (1.347)
Diverse (2.723) (1.483)
@vrige administrationsomkostninger, i alt (3.759) (2.830)
Administrationsomkostninger, i alt (4.287) (3.252)

Koncernhonorar afregnes i henhold til serviceaftale med @rsted Services A/S.

I henhold til 877d, stk. 3 i lov om finansiel virksomhed skal fglgende anfgres vedrgrende bestyrelsens og di-
rektionens vederlag:

Vederlag til bestyrelsen

I henhold til @rsted Insurance A/S’ vedteegter fastseettes vederlaget til bestyrelsen af generalforsamlingen.

@rsted Insurance A/S’ bestyrelsesmedlemmer honoreres ikke med undtagelse af det uafhaengige og kvalifice-
rede medlem, der honoreres med et fast arligt vederlag pa t.kr. 50 jf. bekendtgarelse om Ignpolitik og oplys-
ningsforpligtelser om aflanning. Vederlaget fastseettes af generalforsamlingen og reguleres med udviklingen i
det generelle Ignindeks.
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Vederlag til direktionen

Den administrerede direktar honoreres ikke af selskabet, idet selskabet er et 100% ejet datterselskab i Drsted
koncernen.

Aflgnningen af den administrerede direktgr afholdes af @rsted Services A/S.
Bestyrelsen fastsaetter inden for rammerne af denne politik alle aspekter af direktionens lgn.

Der er ingen andre vaesentlige risikotagere i selskabet.

Offentliggarelse af Ignoplysninger

Aflgnning til den administrerende direktar udger for 2017 t.kr. 1.666.

For yderligere oplysninger om selskabets lgnpolitik henvises til selskabets hjemmeside
(https://orstedinsurance.com/Loenpolitik).
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Note 5 Forsikringsteknisk resultat efter forsikringsklasser

t. kr.

Bruttopraemier
Bruttopraemieindteegter
Bruttoerstatningsudgifter

Resultat af afgiven forretning

Forsikringsteknisk rente f.e.r.

Bonus og preemierabatter
Bruttodriftsomkostninger
/AEndring i risikomargen
Forsikringsteknisk resultat

Aflgbsresultat for egen
regning

Aflgbsresultat brutto
Antallet af erstatninger

Gennemsnitlig erstatning
for indtrufne skader

Erstatningsfrekvens

2017 2017 2017 2017
Property Marine Marine | alt
Hull Cargo
83.733 6.585 334 90.652
84.132 6.585 334 91.051
(838) 0 (130) (968)
(144.688) (4.591) 0  (149.279)
0 0 0 0
(5.948) (449) 0 (6.397)
(5.966) (469) (24) (6.459)
- - - 2.558
(73.308) 1.076 180 (69.494)
- - - 18.860
- - - 18.985
3 0 0 3
2.194 0 0 2.194
0 0 0 0
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Note 5 Forsikringsteknisk resultat efter forsikringsklasser

2016 2016 2016 2016

Property Marine Marine | alt
t. kr. Hull Cargo
Bruttopraemier 142.892 14.491 548 157.931
Bruttopraemieindtaegter 142.966 14.491 548 158.005
Bruttoerstatningsudgifter 55.978  (105.354) (82) (49.458)
Resultat af afgiven forretning (133.260) 52.309 0 (80.951)
Forsikringsteknisk rente f.e.r. (1) 0 0 (1)
Bonus og preemierabatter (11.468) (1.045) 0 (12.513)
Bruttodriftsomkostninger (4.756) (482) (18) (5.256)
/Zndring i risikomargen - - > 1.224
Forsikringsteknisk resultat 49.459 (40.081) 448 11.050
Aflgbsresultat for egen
regning - = > 27.665
Aflgbsresultat brutto - - = 84.516
Antallet af erstatninger 2 it 0 3
Gennemsnitlig erstatning
for indtrufne skader 900  105.323 0 26.364
Erstatningsfrekvens 0 0 0 0
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Note 6 Kursreguleringer

t. kr.

Kursreguleringer, obligationer

Kursreguleringer, indlan kreditinstitutter
Kursreguleringer, genforsikringsandele
Kursreguleringer, afledte finansielle instrumenter
Kursreguleringer, preemiehenseettelser
Kursreguleringer, debitor/kreditorbeholdninger

Kursreguleringer, i alt

Note 7 Andre indteegter
t. kr.
Formidlingsprovisioner

Andre indteegter

Note 8 Skat af arets resultat

t. kr.

Skat af arets resultat fremkommer séledes:
Aktuel skat

AEndring i udskudt skat

Regulering af aktuel skat for tidligere ar

Arets skatteudgift/-indteegt

Skat af arets resultat kan forklares séledes:

Beregning 22% skat af resultat far skat

Skatteeffekt af:
Ikke skattepligtige indteegter
Regulering af skat for tidligere ar

Effektiv skatteprocent

2017 2016
(4.893) (1.662)
(1.691) (833)
3.151 91
112 1.767
(501) 487
49 (121)
(3.773) (271)
2017 2016
2.081 5.107
2.081 5.107
2017 2016
17.218 (1.010)
(563) (269)
0 (85)
16.655 (1.365)
15.130 (3.655)
1.525 2.375
0 (85)
16.655 (1.365)
(24,2%) (8,2%)
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Noter til balancen

Note 9 Obligationer
Selskabets obligationsbeholdning bestar af fire danske realkreditobligationsserier og engelske statsobligatio-
ner.

Den danske obligationsbeholdning pr. 31. december 2017 udgar 354.926 t.kr. Obligationerne har restlgbetider
pa op til 12 maneder.

Beholdningen af engelske statsobligationer har en nominel vaerdi pa t. GBP 5.000 og har pr. 31. december

2017 en markedsveerdi pa 42.139 t.kr. De engelske statsobligationer har udlgb i juli 2018. Valutakursrisikoen
er afdaekket via swaphandler.

Note 10 Aktuelle skatteaktiver og -forpligtelser

t. kr. 2017 2016

Skyldig selskabsskat pr. 1. januar 1.010 1.227
Regulering aktuel skat for tidligere ar 0 85
Udnyttelse af fremfarbar underskud, regulering 0 0
Betalinger vedrgrende tidligere ar (1.010) (1.312)
Arets aktuelle skat (17.218) 1.010
Skyldig selskabsskat pr. 31. december (17.218) 1.010

Note 11 Egenkapital og kapitalkrav

t. kr. 2017 2016

Aktiekapital 1.001 1.001
Egenkapital udggr pr. 31. december 586.308 638.423
Kapitalgrundlag / Basiskapital udger pr. 31. december 586.308 638.423

Aktiekapitalen sammenseetter sig saledes:
1.001 stk. af 1.000 kr.

Ingen aktier har saerlige rettigheder.

Hele aktiekapitalen ejes af Drsted A/S, Fredericia.
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Noter uden henvisning

Note 12 Eksponeringer og sikkerhedsstillelser

Selskabet har udover de i arsrapporten oplyste ingen koncerninterne eksponeringer eller sikkerhedsstillelser,
jvf. 8 182 i Lov om finansiel virksomhed.

Note 13 Eventualforpligtelser og andre forpligtelser

Selskabet har pr. 31. december 2017 registrerede aktiver for 47.136 t.kr. til sikring af forsikringsmeessige hen-
seettelser og indgéede praemier, hvor forsikringsperioden fgrst pabegyndes efter regnskabsérets afslutning.
Foglgende aktivklasser er registreret til sikring; realkreditobligationer t.kr. 47.136.

Der er stillet bankgaranti i Nordea til Codan Forsikring pa 10 mio. USD. Garantien treeder i kraft safremt @r-
sted Insurance A/S ikke kan honorere forpligtelsen over for Codan Forsikring pa Property Wind Programmet.

@rsted Insurance A/S er sambeskattet med @rsted koncernen og haefter solidarisk med de gvrige sambeskat-
tede selskaber.

Selskabet har ingen andre eventualforpligtelser.

Note 14 Neertstaende parter

Nzertstdende parter med bestemmende indflydelse:
o rsted A/S, Kraftvaerksvej 53, Skeaerbaek, 7000 Fredericia
Nzertstdende parter, som @rsted Insurance A/S har haft transaktioner med i 2017:
o (Irsted Services A/S, Kraftveerksvej 53, Skaerbaek, 7000 Fredericia
Transaktionerne er baseret pa normale markedsvilkar.
Transaktioner mellem nzertstdende parter og @rsted Insurance A/S i 2017:

¢ Administrativ, ledelsesmaessig og investeringsmaessig assistance, honorar herfor t. kr. 2.087 er afreg-
net p& markedsmaessige vilkar.

e Derivataftaler i form af valutaswaps til risikoafdaekningsformal

Note 15 Aktioneerforhold

Selskabet har registreret folgende aktionserer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller
mere end 5% af aktiekapitalens palydende vaerdi:

o Orsted A/S, Kraftveerksvej 53, Skeerbaek, 7000 Fredericia
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Note 16 Koncernforhold

@rsted Insurance A/S er et datterselskab af @rsted A/S og indgér i @rsted koncernens regnskab.

Note 17 Risikooplysninger

| Drsted Insurance A/S foretages risikostyringen ved, at bestyrelsen vurderer og tager stilling til alle relevante
risici i henhold til reglerne i lov om finansiel virksomhed samt aktieselskabsloven. Disse risici er af bade finan-
siel samt operativ karakter. Selskabet har for at styre disse risici udarbejdet politikker og retningslinjer pa alle
vaesentlige omrader. Derudover falges selskabets risiko teet af selskabets fire naglefunktioner: Risikostyring,

compliance, aktuar og intern audit.

De relevante risici bliver alle vurderet. For @rsted Insurance A/S er de relevante risici hovedsagligt relateret til
forsikringsrisiko, kredit- og modpartsrisiko, markedsrisiko samt den operationelle risiko.

Forsikringsrisiko

Forsikringsrisiko vurderes ud fra almindelige principper for de vaesentlige forsikringsmaessige risici, som sel-
skabet kan patage sig efter de udarbejdede retningslinjer for risikopatagelsen (acceptpolitik), herunder for gen-
forsikringsdaekning samt for kvaliteten af genforsikringen. @rsted Insurance A/S har fastlagt sin acceptpolitik
under hensyntagen til en vurdering af, at der primeert tegnes forsikringer for selskaber, som er helt eller delvist
ejet af Drsted A/S, og disse genforsikres i vidt omfang.

For at begreense forsikringsrisikoen i @rsted Insurance A/S, herunder de samlede erstatningsudagifter, indgar
selskabet genforsikringsaftaler. Dette kan ske for en delmaengde eller for hele forsikringsportefaljen. Ligeledes
opererer selskabet med "Stop Loss” aftaler pa de enkelte programmer, der fastseetter loftet for de aggregere-
de skadesudgifter pr. forsikringsprogram.

En del af risikoen knytter sig naturligt til vurderingen af erstatningshensaettelserne. @rsted Insurance A/S an-
vender i stort omfang ekstern teknisk bistand til opggrelse af og vurdering af skader.

Da selskabet forsikrer teknisk avanceret udstyr pa blandt andet offshore aktiviteter, kan fastseettelsen af for-
ventede skadesudgifter vaere vanskelig, hvilket giver en naturligt usikkerhed knyttet til fastseettelse af erstat-
ningshenseettelserne.

Finansielle risici

Markedsrisiko vurderes under hensyn til den fastlagte investeringspolitik, hvor det er selskabets politik at for-

valte de investerede midler med en lav risikoprofil. Investeringer er primeert placeret som korte depositforret-

ninger eller danske obligationer med Kkort restlgbetid. Der foretages lgbende valutaafdsekning med henblik pa
at reducere valutaeksponeringen der opstar ved stgrre erstatningsudgifter i udenlandsk valuta.

Selskabet overvager Igbende udviklingen pa det finansielle marked, gennem rapportering fra selskabets for-
sikringsmeeglere samt rapporteringer fra Treasury & Funding og Risk Management i @rsted A/S.

Operationel risiko

Den operationelle risiko overvages lgbende og reduceres ved udarbejdede politikker og forretningsgange, der
lgbende kontrolleres og opdateres.
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Kredit- og modpartsrisiko

Selskabet anvender kun forsikringsselskaber med en S&P rating pa" A-" eller derover (eller tilsvarende fra an-
dre anerkendte rating bureauer) som police- og preemieopkraevende front. Al preemieopkraevning sker direkte
hos @rsted A/S, hvor @rsted Insurance sikrer umiddelbar preemiebetaling.

Selskabet indgar administrationsaftale med det frontende forsikringsselskab, som bl.a. specificerer, hvor hur-
tigt preemien skal cederes videre fra fronten til @rsted Insurance A/S.

Selskabets kreditrisiko er derfor primaert knyttet til tigodehavender hos reassurandgrer i forbindelse med
eventuel afdeekning af skader.

Tilgodehavender hos reassurandgrer kan i forbindelse med stgrre skadesbegivenheder eller meget store en-
keltskader udggre vaesentlige belgb. Selskabets genforsikringspolitik fastleegger, at der kun tegnes genforsik-
ring hos selskaber med en rating p& minimum "A-" (S&P). Samtidig vil der typisk veere minimum 3 - 10 genfor-
sikringsselskaber pa selskabets reassuranceprogram hvorved en eventuel risiko dermed yderligere diversifice-
res.

Da selskabet er et 100% ejet datterselskab i @rsted A/S og som udgangspunkt alene forsikrer risici herunder,
vurderes det, at selskabet ikke har koncernrisici.
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Note 18 Fglsomhedsoplysninger

t. kr.

Pavirkning af egenkapital

Rentestigning pa 0,7 - 1,0 pct. point

2017 2016

(3.971) (3.938)

Rentefald p& 0,7 - 1,0 pct. point 3.971 3.938

Valutakursrisiko (Var 99) 1.988 64

Tab p& modparter pa 8 pct. point 2.430 2.671

Note 19 Femarsoversigt, hoved- og nggletal v
t. kr. 2017 2016 2015 2014 2013
Resultatopggrelse
Bruttopreemieindtsegter 91.051 158.005 198.853 171.852 225.266
Bruttoerstatningsudgifter (968) (49.458) (51.887) 27.090 (96.824)
Forsikringsmeessige drifts-
omkostninger (6.459) (5.256) (5.846) (5.380) (5.028)
Resultat af afgiven forretning (149.279)  (80.951)  (31.559)  (121.255)  (16.364)
Forsikringsteknisk resultat (69.494) 11.050 97.883 49.787 96.108
Investeringsafkast efter forsikrings-
teknisk rente (1.357) 455 1.953 808 844
Arets resultat (52.115) 15.248 103.344 55.633 100.284
Aflgbsresultat 18.985 84.516 33.837 51.989 57.487
Balance
Forsikringsmaessige henseettelser, i alt 38.076 40.566 97.857 97.509 248.902
Forsikringsaktiver, i alt 68 193 57.044 47.005 176.904
Egenkapital, i alt 586.308 638.423 724.084 632.961 577.328
Aktiver, i alt 735.280 702.183 876.170 745.566 863.014
Nggletal
Bruttoerstatningsprocent 1,1% 34,0% 28,2 % (18,1)% 45,2%
Bruttoomkostningsprocent 7,6 % 3,6 % 3,2% 3,6 % 2,3%
Nettogenforsikringsprocent 176,3 % 55,6 % 17,1% 81,2 % 7,6 %
Combined ratio 185,1 % 93,2 % 48,5 % 66,7 % 55,2 %
Operating ratio 172,6 % 86,1 % 45,1 % 58,4 % 52,6 %
Relativt aflgbsresultat 65,8 % 99,6 % 39,4 % 25,5 % 48,7 %
Egenkapitalforrentning i procent p.a. (8,5) % 2,4 % 16,3 % 9,2 % 19,0 %
Solvensdaekning — solvens | = - 22,61 20,04 17,32
3,28 3,30 - - -

Solvensdaekning — solvens |l (urevideret)?

Hoved- og nggletal er tilpasset den nye regnskabsbekendtgarelse, som tradte i kraft d. 1. januar 2016. Tilpasning er sket med virkning
pa &bningsbalancen 2015. Det har ikke veeret muligt at tilpasse oversigten for den forudgéende periode.

Nggletallet solvensdaekning er undtaget fra kravet om revision jeevnfgr bekendtgarelse nr. 937 af 27. juli 2015 om finansielle rapporter
for forsikringsselskaber og tvaergdende pensionskasser og dermed ikke revideret.
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Nggletal

Nagletal er beregnet i henhold til bekendtgarelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaerga-
ende pensionskasser:

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet séledes:

Bruttoerstatningsprocent: Forholdet mellem bruttoerstatningsudgifter og bruttopreemieindteegter reduceret med
eventuelle bonus og preemierabatter.

Bruttoomkostningsprocent: Forholdet mellem forsikringsmaessige driftsomkostninger fgr fradrag af provisioner
og gevinstandele fra genforsikringskontrakter, og bruttopreemieindteegter reduceret med eventuelle bonus og
preemierabatter.

Nettogenforsikringsprocent: Forholdet mellem resultat af genforsikring og bruttopreemieindtaegter reduceret
med eventuelle bonus og preemierabatter.

Combined ratio: Summen af bruttoerstatningsprocent, bruttoomkostningsprocent og nettogenforsikringspro-
centen.

Operating ratio: Beregnes som combined ratio, men med allokeret investeringsafkast tillagt preemieindteegten i
beregningen.

Relativt aflgbsresultat: Aflgbsresultatet malt i forhold til erstatningshensaettelser ved begyndelsen af perioden.
Aflgbsresultatet er forskellen mellem (a) erstatningshenseettelserne i balancen ved regnskabsperiodens be-
gyndelse, reguleret for valutaomregningsforskelle og diskonteringseffekter, og (b) summen af de i regnskabs-
aret udbetalte erstatninger og den del af erstatningshensezettelserne, der vedrgrer skader indtruffet i tidligere
regnskabsar.

Egenkapitalforrentning p.a.: Forholdet mellem periodens resultat og periodens gennemsnitlige egenkapital.

Solvensdaekning: Forholdet mellem basiskapital og kapitalkrav.
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Note 20 Anvendt regnskabspraksis
GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed og bekendtggrelse om finansielle
rapporter for forsikringsselskaber og tveergdende pensionskasser.

Den anvendte regnskabspraksis er ugendret i forhold til sidste ar.

Indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse som fglge af en tidligere
begivenhed, og nar det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forventede risici og tab, der fremkommer inden halvarsrapporten af-
laegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der kan henfgres til regnskabsperioden.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens valutakurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kurser pa betalingsdagen, indregnes i resultatop-
garelsen under Kursreguleringer.

Tilgodehavender, forpligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens lukke-
kurser. Forskellen mellem balancedagens lukkekurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller for-
pligtelsens stiftelse indregnes i resultatopggrelsen under Kursreguleringer.

Sikring og afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes og males efterfglgende til dagsvaerdi. Dagsvaerdien opggres pa
grundlag af markedsdata samt anerkendte veaerdianseettelsesmetoder. Positive og negative dagsveerdier af af-
ledte finansielle instrumenter indgar i Andre tilgodehavender henholdsvis Anden geeld og modregning af posi-
tive og negative vaerdier foretages alene, nar selskabet har ret til og intension om at afregne flere finansielle
instrumenter netto (ved differenceafregning).
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RESULTATOPGYRELSEN

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, og alle omkostninger i takt med, at de af-
holdes.

Bruttopreemier
Bruttopreemier omfatter de belgb, som selskabet i perioden har modtaget eller har faet til gode for forsikringer,
hvis forsikringsperiode er padbegyndt far regnskabsperiodens afslutning.

Forsikringsteknisk rente

Som falge af den nye regnskabsbekendtgarelse indgar erstatningshenseettelserne ikke laengere i beregning af
forsikringsteknisk rente. Der beregnes et afkast af periodens gennemsnitlige preemiehenseettelser f.e.r., som
overfgres fra investeringsafkast til forsikringsteknisk resultat.

Som rente anvendes en ny rentekurve, der fastlaegges af EIOPA (det europeeiske forsikringstilsyn). Udgangs-
punktet er 1 ars lgbetid, da det antages, at skaderne afvikles med 1 ars forsinkelse.

Forsikringsmaessige driftsomkostninger
Forsikringsmeessige driftsomkostninger omfatter omkostninger til at administrere selskabets forsikringsbe-
stand samt maeglerhonorarer.

Investeringsafkast

Renteindtsegter indeholder de renteindtaegter, der vedrarer halvaret. Kursreguleringer indeholder realiserede
og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende transaktioner i fremmed valuta, samt realiserede og ureali-
serede veerdireguleringer til markedsveerdier.

Skat af arets resultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af @rsted koncernens danske selska-
ber. Datterselskaber indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgér i konsolideringen i koncern-
regnskabet, og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Moderselskabet @rsted A/S er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager selskaber med skattemaes-
sigt underskud sambeskatningsbidrag fra selskaber, der har kunnet anvende dette underskud til nedseettelse

af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af &rets sambeskatningsbidrag og sendring i udskudt skat indregnes i resultatopgarel-
sen.

Side 29/31



@rsted Insurance A/S - Arsrapport 2017

BALANCEN

Veaesentlige regnskabsmaessige skgn og vurderinger
Udarbejdelsen af regnskabet forudseetter anvendelsen af visse kritiske regnskabsmaessige skan. Dette vedrg-
rer primaert estimeringen af erstatningshenseettelser, hvortil der er knyttet skan og usikkerheder.

Erstatningshensaettelser estimeres ved anvendelse af foreliggende oplysninger og vurderinger til underbyg-
gelse af sagshenseettelser vedrgrende kendte sager samt ved brug af aktuarmaessige og statistiske metoder.
Der afseettes i den forbindelse til erstatninger, ud over kendte sagshensaettelser, der deekker et skan for ska-
der, der er indtruffet, men endnu ikke anmeldt (IBNR-hensaettelser’).

Opggrelsen af erstatningshenszettelser er i sin natur forbundet med sk@n og beror pa en raekke antagelser,
som kan afvige vaesentligt bade i positiv og negativ retning i forhold til de skannede erstatningshensaettelser.

Obligationer
Obligationer omfatter bgrsnoterede obligationer, der indregnes farste gang i balancen til kostpris pa valgrda-
toen med tillaeg af handelsomkostninger, og males efterfalgende til dagsveerdi (lukkekurs) pa balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Andre tilgodehavender
Under andre tilgodehavender indgér bl.a. positive dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter (afdeekning
af valutarisici).

Egenkapital
Foreslaet udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Preemiehenseettelser

Preemiehensaettelser omfatter summen af de betalinger, som selskabet efter bedste skgn forventer at skulle
betale for skadebegivenheder der indtreeffer efter regnskabsarets udlagb for indgaede forsikringskontrakter.
Fordelingen af dette sker ud fra forventet forlgb af risikoen over forsikringernes daekningsperiode. Dog mindst
de periodiserede forsikringspraemier.

Risikomargen

Riskomargen er den risikopreemie en tredjepart vil kreeve for at overtage de tekniske hensaettelser inklusiv den
tilknyttede risiko. Risikomargen opggres ved anvendelse af en intern model med udgangspunkt i Cost of Capi-
tal metoden.

Erstatningshenseettelser

Erstatningshensaettelser omfatter summen af de betalinger og omkostninger, som selskabet efter bedste skagn
forventer at skulle betale for forsikringsbegivenheder, der har fundet sted far balancedagen. Dette skagn omfat-
ter skadebegivenheder, som er indtruffet, men endnu ikke anmeldt.

Erstatninger males til nutidsveerdien af de forventede fremtidige udbetalte erstatninger. Diskontering beregnes
ud fra den af EIOPA udstedte rentekurve. Diskonteringseffekten er i 2017 vurderet til at veere uveesentlig, da
afvikling af erstatningshensaettelser forventes gennemfgart inden for et ar.

Geeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer samt anden gzeld, males til amortiseret kostpris.

Under Anden gaeld indgar bl.a. negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter m.v. (afdaekning af va-
lutarisici).
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Aktuel skat og udskudt skat
Efter sambeskatningsreglerne afvikles datterselskabernes haeftelse over for skattemyndighederne for egne
selskabsskatter i takt med betaling af sambeskatningsbidrag til administrationsselskabet.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under Aktuelle skatteforpligtelse
henholdsvis Aktuelle skatteaktiver.

Selskabet er omfattet af reglerne iht. Selskabsskattelovens §11A (Captive-regler), der medfgrer, at selskabet
beskattes hhv. opnar skattefradrag i det omfang koncerninterne betalinger er skattepligtige hhv. kan fradrages
i gvrige selskaber under sambeskatningen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

| de tilfelde, hvor opggrelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, indreg-

nes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.
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