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Selskabsoplysninger

Selskabet DONG Insurance A/S
Kraftveerksvej 53
Skeerbaek
7000 Fredericia

Telefon 99551111

Telefax 99 55 00 02

e-mail dongenergy@dongenerqgy.dk
Internet:  www.dongenergy.com

CVR-nr. 28 33 07 66

Hjemsted: Fredericia Kommune

Binavne DONG Forsikring A/S (DONG Insurance A/S)

Aktionaerer Hele aktiekapitalen ejes af DONG Energy A/S, Kraftvaerksvej 53, Skaerbaek,
7000 Fredericia

Bestyrelsen Marianne Wiinholt (formand)
Henrik Gaarn Bak (neestformand)
Ole Fich
Gert Olander
Direktion Hanne Aaboe
Revision PricewaterhouseCoopers, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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Ledelsesberetning

DONG Insurance A/S har koncession til at tegne direkte forsikring og reassurance inden for forsikrings-
klasserne 6 (Kaskoforsikring for fartajer), 7 (Godstransport), 8 (Brand og naturkreefter), 9 (Andre skader pa
ejendom), 12 (Ansvarsforsikring for fartgjer), 13 (Almindelig ansvarsforsikring) og 16 (Diverse gkonomiske
tab).

Selskabet tegner alene forsikringer for selskaber, som er helt eller delvist ejet af DONG Energy A/S. Sel-
skabet kan dog i seerlige situationer, medforsikre partners andel af entrepriseprojekt eller partners andel af
feellesejet anlaeg.

DONG Energy A/S varetager via DONG Energy Oil & Gas A/S administrationen af selskabet.

I henhold til lov om finansiel virksomhed § 79a har bestyrelsen fastlagt maltal for kenssammensaetningen
blandt bestyrelsens medlemmer. Det er bestyrelsens malsaetning, at der i 2020 er en ligelig kensmaessig
fordeling af bestyrelsens medlemmer. Det afggrende er dog som hidtil, at bestyrelsesposterne fortsat kan
beseettes pa baggrund af de kvalifikationer, der er behov for i selskabets bestyrelse.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har i 2014 tegnet kaskoforsikringer for DONG Energy-koncernens aktiver samt transportforsik-
ring. Hertil kommer enkelte entrepriseforsikringer for starre anlaegsprojekter i DONG Energy-koncernen.
Generelt er det selskabets politik at reducere den forsikringsmaessige risiko gennem genforsikring. Selska-
bet har i 2014 genforsikret hovedparten af den tegnede forsikringsmaessige risiko, idet der for enkelte for-
sikringsforhold dog beholdes en forsikringsmaessig risiko i selskabet.

Bruttopreemieindtzegter udgar for farste halvar af 2014 t.kr. 96.982 mod t.kr. 107.225 i fgrste halvar 2013.
De lavere bruttopreemieindtsegter skyldes primeaert mindre forretningsomfang for property onshore, drilling
samt entrepriseforsikring.

Skadesforlgbet har medfart hgjere nettoerstatningsudgifter end oprindelig budgetteret. Forventede ska-
desudgifter fastsaettes ved arets begyndelse og er relateret til nye skader med indtraeden i 2014. Den
hgjere nettoerstatningsudgifter skyldes hhv. en opskrivning af Syd Arne skaden fra december 2013
med t.kr. 10.691 for DIAS’ andel, samt en ny skade pa Syd Arne i 2014, hvoraf DIAS’ andel udger t. kr.
9.825. For tidligere ars skader forventes branden pa Avedgrevaerket afsluttet i 2. halvar 2014.

Selskabets forsikringstekniske resultat udgar t.kr. -883 og er lavere end forventet. Dette skyldes primeert
hhv. hgjere nettoerstatningsudgifter samt meromkostning pa t.kr. 10.283 ved udbetaling af bonus efter det
frontende selskabs regulering af skadesforlab pa property offshore programmet. Halvarsperiodens resultat
afviger derfor vaesentlig fra samme periode i 2013.

Periodens resultat efter skat udgar t.kr. 881, og er overfart til egenkapitalen.

Selskabets solvensmargen beregnet i henhold til Finanstilsynets regler, udgjorde pr. 30. juni 2014 t.kr.
34.481 (halvaret 2013: t.kr. 40.511), hvilket modsvares af en basiskapital pa t.kr. 563.775 (2013: t.kr.
513.890). Finanstilsynets krav til solvensmargen overholdes saledes 16,4 gange.

Selskabets individuelle solvensbehov er pr. 30. juni 2014 opgjort til t.kr. 301.758

(halvaret 2013: t.kr. 237.000). Stigningen i det individuelle solvensbehov kan primzert henfgres til en til-
pasning i beregningen af selskabets individuelle solvensbehov, sdledes at Finanstilsynets standardmo-
del nu benyttes. Derudover har der veeret en stigning i modpartsrisikoen som fglge af nye skader, hvil-
ket derved gger genforsikrings tilgodehavender.
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Selskabet har ved opgarelsen af det individuelle solvensbehov anvendt en sandsynlighed p& 99,5 pct.
svarende til en 200 ars begivenhed.

Selskabet har i regnskabsperioden haft en tilfredsstillende likviditet. Det er selskabets politik at forvalte sel-
skabets investeringsaktiver med en lav risikoprofil. Selskabets investeringsaktiver har i fgrste halvar 2014
primeert veeret placeret i danske realkreditobligationer, engelske statsobligationer samt indskud i danske
banker.

Veesentlige risici og usikkerhedsfaktorer

De forskellige typer af risici i forbindelse med driften af forsikringsvirksomhed er beskrevet naermere i note
19.

Forventning til hele 2014

Det forsikringsmeessige resultat for 2014 forventes at ligge lavere end 2013 grundet hhv. meromkostning
ved udbetaling af bonus samt hgjere skadesomkostninger end 2013 der var praeget af et godt skadesar.

Begivenheder efter 30. juni 2014

Der er ikke konstateret begivenheder efter regnskabsperiodens udlgb, som har vaesentlig indflydelse pa
regnskabsafleeggelsen pr. 30. juni 2014.

Revision

Halvarsrapporten har ikke veeret genstand for revision eller review.
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt halvarsrapporten for 2014 for DONG Insu-
rance A/S.

Halvarsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Halvarsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. ju-
ni 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsperioden 1. januar - 30. juni 2014.

Ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for udviklingen i selskabets aktiviteter og gko-
nomiske forhold samt en beskrivelse af de veesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som selskabet kan
pavirkes af.

Gentofte, den 20. august 2014
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Bestyrelse:

Marianne Wiinholt
Formand
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Resultatopgarelse 1. januar — 30. juni

t. kr.

Bruttopraemier

Afgivne forsikringspraemier

AEndring i preemiehensaettelser

AEndring i genforsikringsandel af praeemiehenseettelser

Preemieindteegter f.e.r. i alt

Forsikringsteknisk rente

Udbetalte erstatninger

Modtaget genforsikringsdaekning

AEndring i erstatningshensaettelser

AEndring i genforsikr.andel af erstatningshensaettelser
Erstatningsudgifter f.e.r. i alt

Bonus og preemierabatter

Erhvervelsesomkostninger
Administrationsomkostninger

Provisioner og gevinstandele for genforsikringsselskaber

Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r. i alt

Forsikringsteknisk resultat

Renteindteegter

Kursreguleringer

Renteudgifter

Administrationsomkostninger ifm. invest.virksomhed
Investeringsafkast i alt

Forrentning af forsikringsmaessige hensaettelser

Investeringsafkast efter forsikringsteknisk rente
Andre indteegter

Resultat fgr skat
Skat

Periodens resultat

Anden totalindkomst
Periodens samlede totalindkomst

Note

30.06.14  30.06.13
148.096 188.307
(60.034) (84.944)
(51.115) (81.082)

5.454 20.591
42.402 42.872
114 173
(32.252) (623)
36.411 0
(25.943) 6.704
(2.398) (7.999)
(24.182) (1.918)
(16.712) (2.550)
(1.958) (1.672)
(1.079) (910)
531 0
(2.506) (2.582)
(883) 35.995
4.459 3.771
(4.261) (2.713)
(6) (2)

(30) (30)

162 1.026
(114) (173)
48 853
1.330 0
495 36.848
386 )
881 36.846

0 0

881 36.846
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2014

Balance 30. juni Aktiver

t. kr.

Aktiver

Obligationer
Indl&n i kreditinstitutter

Andre finansielle investeringsaktiver i alt
Investeringsaktiver i alt

Genforsikringsandele af preemiehenseettelser
Genforsikringsandele af erstatningshenseettelser

Genforsikringsandele af hensaettelser til forsikrings-
kontrakter i alt

Tilgodehavender hos forsikringsvirksomheder
Tilgodehavender i alt

Aktuelle skatteaktiver
Likvide beholdninger

Andre aktiver i alt

Tilgodehavende renter
Andre periodeafgreensningsposter

Periodeafgraensningsposter i alt

Aktiver i alt

Note

10

11

30.06.14 31.12.13

414.476 409.711
75.564 170.947
490.040 580.658
490.040 580.658
29.905 24.021
150.485 152.883
180.390 176.904
59.080 38.477
59.080 38.477
1.531 1.145
209.928 58.084
211.459 59.229
4211 7.746
6.428 0
10.639 7.746
951.608 863.014
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Balance 30. juni Passiver

t. kr.

Passiver
Aktiekapital

Overkurs ved emission
Overfart resultat

Egenkapital i alt

Preemiehensaettelser
Erstatningshensaettelser

Henseettelser til forsikringskontrakter i alt

Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld i forbindelse med direkte forsikring
Geeld i forbindelse med genforsikring
Skyldig bonus

Anden geeld

Geeld i alt
Andre periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter i alt

Passiver i alt

Noter uden henvisning

Engagementer og sikkerhedsstillelser
Eventualforpligtelser og andre forpligtelser
Neertstdende parter

Aktionaerforhold

Koncernforhold

Risikooplysninger
Falsomhedsoplysninger

Femarsoversigt, hoved- og nggletal
Anvendt regnskabspraksis

14
15
16
17
18
19
20
21
22

Note

12

13

30.06.14 31.12.13
1.001 1.001
178.999 178.999
398.210 397.328
578.210 577.328
96.824 45.388
229.456 203.514
326.280 248.902
39 818
3.844 11.435
26.830 20.417
0 3.747
15.076 367
45.788 36.784
1.330 0
1.330 0
951.608 863.014
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Egenkapitalopggrelse 1.januar - 30. juni

t. kr.

Egenkapital 1. januar 2013

Periodens resultat /
Anden totalindkomst

Egenkapital 30. juni 2013

Egenkapital 1. januar 2014

Periodens resultat /
Anden totalindkomst

Egenkapital 30. juni 2014

Overkurs
Aktie- ved Overfart | alt
kapital emission resultat
1.001 178.999 297.044 477.044
0 0 36.846 36.846
1.001 178.999 333.890 513.890
1.001 178.999 397.328 577.328
0 0 881 881
1.001 178.999 398.209 578.210
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Noter til resultatopggrelsen

Note 1  Bruttopreemier

t. kr. 30.06.14 30.06.13

Bruttopraemier, Danmark 104.839 142.713
Bruttopraemier, andre EU-lande 12.975 17.030
Bruttopreemier gvrige lande 30.282 28.564
Bruttopraemier i alt 148.096 188.307

Note 2  Forsikringsteknisk rente f.e.r.

t. kr. 30.06.14 30.06.13

Forsikringsteknisk rente er beregnet af den gennemsnitlig
saldo pr. 1 januar 2014 og 30. juni 2014;

Preemiehenseettelser (71.106) (104.199)
Erstatningshensaettelser (216.485) (114.673)
Genforsikringsandele af preemiehenseettelser 26.963 43.044
Genforsikringsandele af erstatningshenseettelser 151.684 52.214

(108.944)  (123.614)

Forsikringsteknisk rente 0,21% (2013: 0,28%) p.a. 114 173

Forsikringsteknisk rente i alt 114 173

Note 3  Erhvervelsesomkostninger

t. kr. 30.06.14 30.06.13

Forsikringsmaeglerhonorar (1.569) (1.496)
Andre omkostninger (390) (176)
Erhvervelsesomkostninger i alt (1.958) (1.672)
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Note 4  Administrationsomkostninger

t. kr. 30.06.14 30.06.13

Personaleomkostninger
Vederlag til bestyrelsen (36) (30)

Personaleomkostninger, i alt (36) (30)

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

Lovpligtig revision (87) (85)
Andre erklzeringsopgaver med sikkerhed (5) (16)
Andre ydelser (182) (50)
Honorar til PricewaterhouseCoopers (274) (151)

I honoraret indgér reguleringer vedrgrende tidligere ar

@vrige administrationsomkostninger

Koncernhonorar serviceydelser (750) (720)
Diverse (19) )
@vrige administrationsomkostninger, i alt (769) (729)
Administrationsomkostninger, i alt (2.079) (910)

Koncernhonorar afregnes i henhold til serviceaftale med DONG Energy Oil & Gas A/S
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Note 5

t. kr.

Bruttopraemier
Bruttopraemieindtaegter
Bruttoerstatningsudgifter

Resultat af afgiven forretning

Forsikringsteknisk rente f.e.r.

Bonus og praemierabatter
Bruttodriftsomkostninger

Forsikringsteknisk resultat

t. kr.

Bruttopraemier
Bruttopraemieindtaegter
Bruttoerstatningsudgifter
Resultat af afgiven forretning
Forsikringsteknisk rente f.e.r.
Bonus og praemierabatter
Bruttodriftsomkostninger

Forsikringsteknisk resultat

Forsikringsteknisk resultat efter forsikringsklasser

30.06.14 30.06.14 30.06.14 30.06.14
Property Marine Marine | alt
Hull Cargo
128.667 18.892 537 148.096
87.302 9.446 234 96.982
(58.195) 0 0 (58.195)
(13.396) (7.170) 0 (20.566)
99 15 0 114
(15.966) (746) 0 (16.712)
(2.177) (320) (9) (2.506)
(2.333) 1.221 225 (883)
30.06.13 30.06.13 30.06.13 30.06.13
Property Marine Marine | alt
Hull Cargo
167.149 20.432 726 188.307
96.572 10.216 437 107.225
6.081 0 0 6.081
(68.697) (3.655) 0 (72.352)
153 19 1 173
(2.550) 0 0 (2.550)
(2.292) (280) (10) (2.582)
29.267 6.300 428 35.995

Side 13/24



DONG Insurance A/S - Halvarsrapport 2014

Note 6  Kursreguleringer

t. kr. 30.06.14 30.06.13

Kursreguleringer, obligationer (4.065) (2.810)
Kursreguleringer, indlan kreditinstitutter (614) (229)
Kursreguleringer, genforsikringsandele 291 (498)
Kursreguleringer, afledte finansielle instrumenter 9 231
Kursreguleringer, preemiehenseettelser 214 898
Kursreguleringer, debitor/kreditorbeholdninger (98) (305)
Kursreguleringer, i alt (4.261) (2.713)

Note 7 Andre indteegter

t. kr. 30.06.14 30.06.13
Formidlingsprovisioner 1.330 0
Andre indteegter 1.330 0

Note 8 Skat af periodens resultat

t. kr. 30.06.14 30.06.13

Skat af periodens resultat fremkommer séledes:
Aktuel skat 386 2)

Periodens skatteudgift/-indtaegt 386 2)

Skat af periodens resultat kan forklares saledes:

Beregning 25% skat af resultat far skat (124) (9.212)

Skatteeffekt af:

Ikke skattepligtige indteegter 510 9.210
386 2

Effektiv skatteprocent 78,01% 0,02%
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Noter til balancen

Note 9  Obligationer

Selskabets obligationsbeholdning bestar af danske realkreditobligationer samt en engelsk statsobligation.

Den danske obligationsbeholdning pr. 30. juni 2014 udggre nominelt t. DKK 350.000, og udlgber i januar 2015.
Den engelske statsobligation har en nominel veerdi pa t. GBP 6.500 og udlgber januar 2015. Valutakurs-
risikoen er afdaekket via en swap.

Note 10 Tilgodehavender hos forsikringsvirksomheder

Tilgodehavendet vedrarer hovedsageligt preemieindteegter.

Note 11 Aktuelle skatteaktiver og -forpligtelser

t. kr. 30.06.14 31.12.13

Skyldig selskabsskat pr. 1. januar (1.145) 610
Betalinger vedrgrende tidligere ar 0 (610)
Periodens aktuelle skat (386) (1.145)
Skyldig selskabsskat pr. 30. juni (1.531) (1.145)
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Note 12 Egenkapital, basiskapital og solvens

t. kr.

Aktiekapital

Egenkapital udger pr. 30. juni

Effekt af overgangsregler

Tilstreekkelig basiskapital udger pr. 30. juni

Kapitalkravet udggr pr. 30. juni

Aktiekapitalen sammensezetter sig saledes:
1.001 stk. af 1.000 kr.

Ingen aktier har seerlige rettigheder

Hele aktiekapitalen ejes af DONG Energy A/S, Fredericia

Note 13 Anden geeld

Anden geeld vedrgrer hovedsageligt geeld til leverandarer.

30.06.14  31.12.13
1.001 1.001
578.210  577.328
(14.435) 0
563.775  577.328
34.481 33.330
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Noter uden henvisning

Note 14 Engagementer og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ingen koncerninterne engagementer eller sikkerhedsstillelser, jvf. § 182 i Lov om finansiel virk-
somhed.

Note 15 Eventualforpligtelser og andre forpligtelser

Selskabet har pr. 30. juni 2014 registrerede aktiver for 387.993 t.kr. til sikring af forsikringsmaessige
henseettelser og indgaede preemier, hvor forsikringsperioden fgrst pabegyndes efter regnskabsarets
afslutning. Folgende aktivklasser er registreret til sikring; realkreditobligationer t. kr. 326.767 og
statsobligationer t.kr. 61.226.

Selskabet har ingen andre eventualforpligtelser.

Note 16 Naertstadende parter

Neertstdende parter med bestemmende indflydelse:

e DONG Energy A/S, Kraftveerksvej 53, Skeerbaek, 7000 Fredericia
Neertstdende parter, som DONG Insurance A/S har haft transaktioner med i 2014:

e DONG Energy Oil & Gas A/S, Kraftvaerksvej 53, Skaerbaek, 7000 Fredericia
Transaktionerne er baseret p normale markedsvilkar.
Transaktioner mellem nzertstdende parter og DONG Insurance A/S i 2014:

e Administrativ, ledelsesmaessig og investeringsmaessig assistance, honorar herfor t. kr. 780 er afregnet
pa markedsmaessige vilkar.

Note 17 Aktioneerforhold

Selskabet har registreret fglgende aktiongerer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller
mere end 5 % af aktiekapitalens palydende veerdi:

o DONG Energy A/S, Kraftveerksvej 53, Skeerbaek, 7000 Fredericia
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Note 18 Koncernforhold

DONG Insurance A/S er et datterselskab af DONG Energy A/S og indgar i DONG Energy-koncernens
regnskab.

Note 19 Risikooplysninger

| DONG Insurance A/S foretages risikostyringen ved, at bestyrelsen vurderer og tager stilling til alle relevante
risici i henhold til reglerne i lov om finansiel virksomhed samt aktieselskabsloven. Disse risici er af bade finan-
siel samt operativ karakter. Selskabet har for at styre disse risici udarbejdet politikker og retningslinjer pa alle
vaesentlige omrader.

De relevante risici bliver alle vurderet. For DONG Insurance A/S er de relevante risici hovedsagligt relateret til
forsikringsrisiko, kredit- og modpartsrisiko, markedsrisiko samt den operationelle risiko.

Forsikringsrisiko

Forsikringsrisiko vurderes ud fra almindelige principper for de vaesentlige forsikringsmaessige risici, som sel-
skabet kan patage sig efter de udarbejdede retningslinjer for risikooptagelsen (acceptpolitik), herunder for gen-
forsikringsdaekning samt for kvaliteten af genforsikringen. DONG Insurance A/S har fastlagt sin acceptpolitik
under hensyntagen til en vurdering af, at der primeert tegnes forsikringer for selskaber, som er helt eller delvist
ejet af DONG Energy A/S, og disse genforsikres i vidt omfang.

For at begreense forsikringsrisikoen i DONG Insurance A/S, herunder de samlede erstatningsudagifter, indgar
selskabet genforsikringsaftaler. Dette kan ske for en delmeengde eller for hele forsikringsportefgljien. Ligeledes
opererer selskabet med "Stop Loss” aftaler pa de enkelte programmer, der fastszetter loftet for de aggregere-
de skadesudagifter pr. forsikringsprogram.

En del af risikoen knytter sig naturligt til vurderingen af erstatningshenseettelserne. DONG Insurance A/S an-
vender i stort omfang ekstern teknisk bistand til opggrelse af og vurdering af skaden.

Da selskabet forsikrer teknisk avanceret udstyr pa blandt andet offshore aktiviteter, kan fastszettelsen af for-
ventede skadesudgifter vaere vanskelig, hvilket giver en naturligt usikkerhed knyttet til fastseettelse af erstat-
ningshenseettelserne.

Finansielle risici

Markedsrisiko vurderes under hensyn til den fastlagte investeringspolitik, hvor det er selskabets politik at for-

valte de investerede midler med en lav risikoprofil. Investeringer er primeert placeret som korte depositforret-

ninger eller danske obligationer med kort restlgbetid. Der foretages Igbende valutaafdeekning med henblik pa
at reducere valutaeksponeringen der opstar ved starre erstatningsudgifter i udenlandsk valuta.

Selskabet overvager lgbende udviklingen pa det finansielle marked, gennem rapportering fra selskabets for-
sikringsmeeglere samt rapporteringer fra Treasury Front Office og Market Risk Management i DONG Energy
A/S.

Operationel risiko

Den operationelle risiko overvages lgbende og reduceres ved udarbejdede politikker og forretningsgange, der
kontrolleres og opdateres.
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Kredit- og modpartsrisiko

Selskabet anvender kun forsikringsselskaber med en S&P rating pa" A-" eller derover (eller tilsvarende fra an-
dre anerkendte rating bureauer) som police- og preemieopkreevende front. Al preemieopkraevning sker direkte
hos DONG Energy A/S, hvor Group Insurance sikrer umiddelbar preemiebetaling.

Selskabet indgar administrationsaftale med det frontende forsikringsselskab, som bl.a. specificerer, hvor hur-
tigt preemien skal cederes videre fra fronten til DIAS.

Selskabets kreditrisiko er derfor primeert knyttet til tilgodehavender hos reassurandgrer i forbindelse med
eventuel afdeekning af skader.

Tilgodehavender hos reassurandgrer kan i forbindelse med stgrre skadesbegivenheder eller meget store en-
keltskader udggre vaesentlige belgb. Selskabets genforsikringspolitik fastleegger, at der kun tegnes genforsik-
ring hos selskaber med en rating pa minimum "A-" (S&P). Samtidig vil der typisk veere minimum 3 - 10 genfor-
sikringsselskaber pé selskabets reassuranceprogram hvorved en eventuel risiko dermed yderligere diversifice-
res.

Da selskabet er et 100 % ejet datterselskab i DONG Energy A/S og som udgangspunkt alene forsikrer risici
herunder, vurderes det, at selskabet ikke har koncernrisici.
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Note 20 Fglsomhedsoplysninger

t. kr.
30.06.14 30.06.13

Pavirkning af egenkapital

Rentestigning p& 0,7 - 1,0 pct. Point 4.145 3.533
Rentefald p& 0,7 - 1,0 pct. point (4.145) (3.533)
Valutakursrisiko (Var 99,5) 61 840
Tab p& modparter pa 8 pct. Point 1.955 2.193

Note 21  Femarsoversigt, hoved- og nggletal

t. kr. 2014 2013 2012 2011 2010
6 mdr 6 mdr 6 mdr 6 mdr 6 mdr
Resultatopggrelse
Bruttopraemieindtaegter 96.982 107.225 94.129 82.722 70.751
Bruttoerstatningsudgifter (58.195) 6.081 (14.770) 21.117 35.449
Forsikringsmeessige drifts-
omkostninger (2.506) (2.582) (2.875) (5.012) (1.794)
Resultat af afgiven forretning (20.566) (72.352) (41.668) (61.271) (75.318)
Forsikringsteknisk resultat (883) 35.995 34.897 37.410 29.599
Investeringsafkast efter forsikrings-
teknisk rente 48 853 2.698 101 2.236
Periodens resultat 881 36.846 38.196 34.383 27.694
Anden totalindkomst 0 0 0 0 0
Pr. 30.06 Pr. 31.12 Pr. 31.12 Pr. 31.12 Pr. 31.12
Balance
Forsikringsmaessige hensaettelser, i alt 326.280 248.902 392.237 354.762 314.447
Forsikringsaktiver, i alt 180.390 176.904 239.098 245574 267.206
Egenkapital, i alt 578.210 577.328 455.407 417.211 336.475
Aktiver, i alt 951.608 863.014 873.819 779.090 652.928
Pr. 30.06 Pr. 30.06 Pr. 30.06 Pr. 30.06 Pr. 30.06
Nggletal
Bruttoerstatningsprocent 72,5% -5,8 % 15,7 % -25,5% -50,1 %
Bruttoomkostningsprocent 3,1% 2,5% 3,1% 6,1 % 2,5%
Combined ratio 101,2 % 65,8 % 63,0 % 54,6 % 58,9 %
Egenkapitalforrentning i procent 0,2 % 7,6 % 8,8 % 9,7 % 9,0%
Solvensdaekning 16,8 12,7 17,3 14,1 12,8
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Nggletal

Nggletal er beregnet i henhold til bekendtgarelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaerga-
ende pensionskasser:

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nagletal er beregnet saledes:

Bruttoerstatningsprocent: Forholdet mellem bruttoerstatningsudgifter og bruttopreemieindteegter reduceret med
eventuelle bonus og praemierabatter.

Bruttoomkostningsprocent: Forholdet mellem forsikringsmaessige driftsomkostninger far fradrag af provisioner
og gevinstandele fra genforsikringskontrakter, og bruttopreemieindteegter reduceret med eventuelle bonus og
preemierabatter.

Combined ratio: Summen af bruttoerstatningsprocent, bruttoomkostningsprocent og nettogenforsikringspro-
centen.

Egenkapitalforrentning: Forholdet mellem periodens resultat og periodens gennemsnitlige egenkapital.

Solvensdaekning: Forholdet mellem basiskapital og kapitalkrav.
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Note 22 Anvendt regnskabspraksis
GENERELT

Halvarsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed og bekendtgarelse om finan-
sielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaergdende pensionskasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse som falge af en tidligere
begivenhed, og nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forventede risici og tab, der fremkommer inden halvarsrapporten af-
leegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der kan henfares til regnskabsperioden.

| resultatopg@relsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, og alle omkostninger i takt med, at de af-
holdes.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens valutakurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kurser pa betalingsdagen, indregnes i resultatop-
gerelsen under Kursreguleringer.

Tilgodehavender, forpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens lukke-
kurser. Forskellen mellem balancedagens lukkekurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller for-
pligtelsens stiftelse indregnes i resultatopggrelsen under Kursreguleringer.

Sikring og afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes og males efterfglgende til dagsvaerdi. Dagsveerdien opgares pa
grundlag af markedsdata samt anerkendte veerdianseettelsesmetoder. Positive og negative dagsveerdier af af-
ledte finansielle instrumenter indgér i Andre tilgodehavender henholdsvis Anden geaeld og modregning af posi-
tive og negative veerdier foretages alene, nar selskabet har ret til og intension om at afregne flere finansielle
instrumenter netto (ved differenceafregning).

RESULTATOPGYRELSEN

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, og alle omkostninger i takt med, at de af-
holdes.

Bruttopraemier

Bruttopreemier omfatter de belgb, som selskabet i perioden har modtaget eller har faet til gode for forsikringer,
hvis forsikringsperiode er pabegyndt fgr regnskabsperiodens afslutning.
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Forsikringsteknisk rente

En del af det samlede resultat af investeringsvirksomhed vedrgrer forsikringsvirksomheden. Der overfgres
derfor et beregnet afkast af periodens gennemsnitlige forsikringsmaessige henseettelser f.e.r. til resultatopge-
relsen.

Som rente anvendes et gennemsnit af de af Finanstilsynet oplyste rentesatser for halvaret. Udgangspunktet er
1 ars lgbetid, da det antages, at skaderne afvikles med 1 ars forsinkelse.

Forsikringsmaessige driftsomkostninger
Forsikringsmaessige driftsomkostninger omfatter omkostninger til at administrere selskabets forsikringsbe-
stand samt maeglerhonorarer.

Investeringsafkast

Renteindtzegter indeholder de renteindtaegter, der vedrarer halvaret. Kursreguleringer indeholder realiserede
og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende transaktioner i fremmed valuta, samt realiserede og ureali-
serede veerdireguleringer til markedsveerdier.

Skat af periodens resultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af DONG Energy-koncernens danske
selskaber. Datterselskaber indgdr i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolideringen i kon-
cernregnskabet, og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Moderselskabet DONG Energy A/S er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge
heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. 1 tilknytning hertil modtager selskaber med skattemaes-
sigt underskud sambeskatningsbidrag fra selskaber, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse

af eget skattemaessigt overskud.

Periodens skat, der bestar af periodens sambeskatningsbidrag og aendring i udskudt skat indregnes i resultat-
opggrelsen.

BALANCEN

Veesentlige regnskabsmaessige skgn og vurderinger
Udarbejdelsen af regnskabet forudseetter anvendelsen af visse kritiske regnskabsmaessige skan. Dette vedrg-
rer primaert estimeringen af erstatningshenseettelser, hvortil der er knyttet skan og usikkerheder.

Erstatningshenseettelser estimeres ved anvendelse af foreliggende oplysninger og vurderinger til underbyg-
gelse af sagshenseettelser vedrgrende kendte sager samt ved brug af aktuarmaessige og statistiske metoder.
Der afseettes i den forbindelse til erstatninger, ud over kendte sagshenseettelser, der deekker et skan for ska-
der, der er indtruffet, men endnu ikke anmeldt (IBNR-hensaettelser’).

Opgerelsen af erstatningshensaettelser er i sin natur forboundet med skan og beror p& en reekke antagelser,
som kan afvige vaesentligt bade i positiv og negativ retning i forhold til de skennede erstatningshenszettelser.

Obligationer
Obligationer omfatter bgrsnoterede obligationer, der indregnes farste gang i balancen til kostpris pa valgrda-
toen med tilleeg af handelsomkostninger, og males efterfglgende til dagsvaerdi (lukkekurs) pa balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Andre tilgodehavender

Under andre tilgodehavender indgar bl.a. positive dagsveaerdier af afledte finansielle instrumenter (afdaekning
af valutarisici).
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Egenkapital
Foresl&et udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Preemiehenseettelser

Preemiehenseettelser omfatter summen af de betalinger, som selskabet efter bedste skan forventer at skulle
betale for skadebegivenheder der indtraeffer efter regnskabsperiodens udlgb for indgaede forsikringskontrak-
ter. Fordelingen af dette sker ud fra forventet forlgb af risikoen over forsikringernes daekningsperiode. Dog
mindst de periodiserede forsikringspreemier.

Erstatningshenseettelser

Erstatningshensaettelser omfatter summen af de betalinger og omkostninger, som selskabet efter bedste skon
forventer at skulle betale for forsikringsbegivenheder, der har fundet sted far balancedagen. Dette skgn omfat-
ter skadebegivenheder, som er indtruffet, men endnu ikke anmeldt.

Erstatninger males til nutidsveerdien af de forventede fremtidige udbetalte erstatninger. Diskontering beregnes
ud fra den justerede lgbetidsafhaengige diskonteringssats (rentekurve). Diskonteringseffekten er i 2014 vurde-
ret til at veere uvaesentlig, da afvikling af erstatningshenszaettelser forventes gennemfgrt inden for et ar.

Geeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer samt anden gzeld, males til amortiseret kostpris.

Under Anden geeld indgar bl.a. negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter m.v. (afdeekning af va-
lutarisici)

Aktuel skat og udskudt skat
Efter sambeskatningsreglerne afvikles datterselskabernes heeftelse over for skattemyndighederne for egne
selskabsskatter i takt med betaling af sambeskatningsbidrag til administrationsselskabet.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under Aktuelle skatteforpligtelse
henholdsvis Aktuelle skatteaktiver.

Selskabet er omfattet af reglerne iht. Selskabsskattelovens §11A (Captive-regler), der medfgrer, at selskabet
beskattes hhv. opnar skattefradrag i det omfang koncerninterne betalinger er skattepligtige hhv. kan fradrages
i gvrige selskaber under sambeskatningen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmeaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

I de tilfelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettigede skattemaessige underskud, indreg-

nes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.
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