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Selskabsoplysninger

Selskabet DONG Insurance A/S
Kraftveerksvej 53
Skaerbaek
7000 Fredericia

Telefon 99551111

Telefax 99 55 00 02

e-mail dongenergy@dongenergy.dk
Internet:  www.dongenergy.com

CVR-nr. 28 33 07 66

Hjemsted: Fredericia Kommune

Binavne DONG Forsikring A/S (DONG Insurance A/S)

Aktioneerer Hele aktiekapitalen ejes af DONG Energy A/S, Kraftveerksvej 53, Skaerbaek,
7000 Fredericia

Bestyrelsen Allan B. Andersen (formand)
Jeppe Hoff Nielsen (naestformand)
Anders Zoéga Hansen
Gert Olander

Direktion Hanne Aaboe

Revision PricewaterhouseCoopers, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

DONG Insurance A/S har koncession til at tegne direkte forsikring og reassurance inden for forsikrings-
klasserne 6 (Kaskoforsikring for fartgjer), 7 (Godstransport), 8 (Brand og naturkreefter), 9 (Andre skader pa
ejendom), 12 (Ansvarsforsikring for fartgjer), 13 (Almindelig ansvarsforsikring) og 16 (Diverse gkonomiske
tab).

Selskabet tegner alene forsikringer for selskaber, som er helt eller delvist ejet af DONG Energy A/S. Sel-
skabet kan dog i seerlige situationer medforsikre partners andel af entrepriseprojekt eller partners andel af
feellesejet anleeg.

DONG Energy A/S varetager administrationen af selskabet.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har i 2017 tegnet kaskoforsikringer for DONG Energy-koncernens aktiver samt transportforsik-
ring. Hertil kommer enkelte entrepriseforsikringer for starre anleegsprojekter i DONG Energy-koncernen.
Generelt er det selskabets politik at reducere den forsikringsmaessige risiko gennem genforsikring. Selska-
bet har i 2017 genforsikret hovedparten af den tegnede forsikringsmaessige risiko, idet der for enkelte for-
sikringsforhold dog beholdes en forsikringsmeessig risiko i selskabet.

Bruttopreemieindteegten udger for fgrste halvar 2017 t.kr. 69.098 mod t.kr. 86.459 i fgrste halvar 2016. Den
lavere bruttopreemieindtaegt skyldes et lavere forretningsomfang, primaert i forhold til drilling aktiviteterne,
og en andret forsikringsstruktur for sa vidt angar Offshore property programmet.

Skadesforlgbet har udviklet sig bedre end forventet. Selskabet er ikke blevet ramt af nye skader i farste
halvar 2017 og skader fra tidligere ar er med f& undtagelser lukket. Selskabets erstatningshenseaettelser
f.e.r. pr. 30. juni 2017 udggres saledes veesentligst af IBNR-hensaettelser samt henseettelser til to mindre
skader pa to af DONG Energy koncernens kraftveerker, der opstod i 2. halvar 2016.

Selskabets forsikringstekniske resultat for fgrste halvar 2017 udger t.kr. 20.209 mod et underskud pa t.kr.
10.706 i fgrste halvar 2016. Periodens resultat udger t.kr. 21.531 mod et underskud pa t.kr. -8.155 i farste
halvar 2016. Periodens resultat er som fglge af det positive skadesforlgb bedre end forventet. Periodens
resultat er overfgrt til egenkapitalen.

Selskabet har i regnskabsperioden haft en tilfredsstillende likviditet. Det er selskabets politik at forvalte sel-
skabets investeringsaktiver med en lav risikoprofil. Selskabets investeringsaktiver har i fgrste halvar 2017
primeert veeret placeret i danske realkreditobligationer samt som indskud i danske banker.

Solvens Il

Solvenskapitalkravet (SCR) opgjort efter standardformlen udger pr. 30. juni 2017 t.kr. 166.782, hvilket
modsvares af et kapitalgrundlag pa t.kr. 659.954. Finanstilsynets kapitalkrav overholdes saledes 4 gange.
De tilsvarende tal pr. 30. juni 2016 var et SCR pa t.kr. 190.901 og et kapitalgrundlag pa t.kr. 612.258, hvil-
ket vil sige at kapitalgrundlaget oversteg SCR 3,2 gange.

Den forbedrede kapitalsituation pr. 30. juni 2017 skyldes saledes et reduceret SCR og et forbedret kapital-

grundlag. Det reducerede SCR skyldes vaesentligst et fald i selskabets skadesforsikringsrisiko som falge af
et fald i den samlede veerdi af selskabets forsikrede aktiver.
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Veesentlige risici og usikkerhedsfaktorer

De forskellige typer af risici i forbindelse med driften af forsikringsvirksomhed er beskrevet naermere i note
17.

Useedvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt resultatet af selskabets aktiviteter
for farste halvar 2017 er ikke pavirket af useedvanlige forhold.

Kgnssammensaetning

I henhold til lov om finansiel virksomhed § 79a har bestyrelsen fastlagt maltal for kenssammensaetningen
blandt bestyrelsens medlemmer. Det er bestyrelsens malsaetning, at der i 2020 er en ligelig kensmaessig
fordeling af bestyrelsens medlemmer. Det afgarende er dog som hidtil, at bestyrelsesposterne beszaettes pa
baggrund af de kvalifikationer, der er behov for i selskabets bestyrelse. Der er aktuelt ikke kvinder reprae-
senteret i selskabets bestyrelse.

Forventning til 2017

Det forsikringsmaessige resultat for 2017 forventes at ligge pa et lavere niveau end 2016. Dette skyldes re-
duceret forretningsomfang i relation til iseer Property Offshore (incl. Drilling) programmet.

Det reducerede forretningsomfang skal vaesentligst ses i sammenhasng med DONG Energy A/S’ forvente-
de frasalg af olie- og gasforretningen til den britiske kemikalievirksomhed INEOS. Herudover er det endvi-
dere udmeldt, at det af DONG Energy A/S og Siemens ejerede selskab A2SEA forventes frasolgt til belgi-
ske GeoSea. A2SEA er en stor aktar pa markedet for installation af havmagller. Begge transaktioner forven-
tes at blive afsluttet i tredje kvartal 2017.

Begivenheder efter regnskabsperiodens udlgb

Der er ikke konstateret begivenheder efter regnskabsperiodens udlgb, som har veesentlig indflydelse pa
regnskabsaflaeggelsen pr. 30. juni 2017.

Revision

Halvarsrapporten har ikke vaeret genstand for revision eller review.
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt halvarsrapporten for 2017 for DONG Insu-
rance A/S.

Halvarsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Halvarsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. ju-
ni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsperioden 1. januar - 30. juni 2017.

Ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for udviklingen i selskabets aktiviteter og gko-
nomiske forhold samt en beskrivelse af de veesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som selskabet kan
pavirkes af.

Gentofte, den 8. september 2017

Direktion:

Hanne Aaboe

Direktar

Bestyrelse:

Allan B. Andersen Jeppe Hoff Nielsen
Formand Neestformand
Anders Zoéga Hansen Gert Olander
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Resultatopgarelse 1. januar — 30. juni

t. kr.

Bruttopraemier

Afgivne forsikringspraemier

AEndring i preemiehenseettelser

/AEndring i genforsikringsandel af preemiehenseettelser
Preemieindteegter f.e.r. i alt

Forsikringsteknisk rente

Udbetalte erstatninger

Modtaget genforsikringsdeekning

AEndring i erstatningshensaettelser

/AEndring i risikomargen

/AEndring i genforsikr.andel af erstatningshenseettelser
Erstatningsudgifter f.e.r. i alt

Bonus og preemierabatter

Erhvervelsesomkostninger
Administrationsomkostninger
Provisioner og gevinstandele fra genforsikringsselskaber

Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r. i alt

Forsikringsteknisk resultat

Renteindteegter

Kursreguleringer

Renteudgifter

Administrationsomkostninger ifm. invest.virksomhed
Investeringsafkast i alt

Forrentning og kursregulering af forsikringsmeessi-
ge henseettelser

Investeringsafkast efter forsikringsteknisk rente

Andre indtaegter

Resultat for skat
Skat

Periodens resultat

Anden totalindkomst
Periodens samlede totalindkomst

Note

30.06.17 30.06.16
138.466 171.494
(62.246) (60.057)
(69.368) (85.035)

18.503 18.060
25.355 44.462
(45) (46)
(138)  (105.440)

0 57.524
2.341 55.613
261 152
68 (53.818)
2.532 (45.969)
(5.034) (6.788)
(850) (966)
(1.944) (1.711)
195 312
(2.599) (2.365)
20.209 (10.706)
962 946
(835) (516)
(720) (473)
(25) (25)
(618) (68)
45 46
(573) (22)
1.522 2.612
21.158 (8.116)
373 (39)
21531 (8.155)
0 0
21531 (8.155)
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Balance 30. juni - Aktiver

t. kr.

Aktiver

Obligationer
Afledte finansielle instrumenter

Andre finansielle investeringsaktiver i alt

Investeringsaktiver i alt

Genforsikringsandele af preemiehensaettelser
Genforsikringsandele af erstatningshenseettelser

Genforsikringsandele af henseettelser til forsikrings-
kontrakter i alt

Tilgodehavender hos forsikringsvirksomheder
Tilgodehavende bonus og preemierabatter af genforsikring

Tilgodehavender i alt

Udskudte skatteaktiver
Likvide beholdninger

Andre aktiver i alt

Tilgodehavende renter
Andre periodeafgraensningsposter

Periodeafgreensningsposter i alt

Aktiver i alt

Note  30.06.17 31.12.16
9 390.911 393.799
21 0
390.932 393.799
390.932 393.799
17.825 0
262 193
18.087 193
35.809 22.185
489 489
36.298 22.674
2.491 2.491
349.722 280.726
352.213 283.217
867 1.750
5.870 550
6.737 2.300
804.267 702.183
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Balance 30. juni - Passiver

t. kr.

Passiver

Aktiekapital
Overfart overskud

Egenkapital i alt

Preemiehenseettelser
Erstatningshenseettelser
Risikomargen

Henseettelser til forsikringskontrakter i alt

Geeld i forbindelse med direkte forsikring
Geeld i forbindelse med genforsikring
Geeld til tilknyttede virksomheder
Aktuelle skatteforpligtigelser

Afledte finansielle instrumenter

Anden geeld

Geeld i alt
Andre periodeafgraeensningsposter

Periodeafgreensningsposter i alt

Passiver i alt

Noter uden henvisning

Eksponeringer og sikkerhedsstillelser
Eventualforpligtelser og andre forpligtelser
Neertstdende parter

Aktionaerforhold

Koncernforhold

Risikooplysninger
Falsomhedsoplysninger

Femarsoversigt, hoved- og nggletal
Anvendt regnskabspraksis

Note

11

10

12
13
14
15
16
17
18
19
20

30.06.17 31.12.16
1.001 1.001
658.953 637.422
659.954 638.423
67.716 399
26.503 28.844
11.062 11.323
105.281 40.566
5.557 5.825
25.109 12.208
74 154
637 1.010
6 0
5.924 3.997
37.307 23.194
1.725 0
1.725 0
804.267 702.183
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Egenkapitalopggarelse 1. januar - 30. juni

Aktie- Overfart Foresldet  alt
t. kr. kapital overskud udbytte
Egenkapital 1. januar 2016 1.001 631.960 100.910 733.871
/AEndring i anvendt regnskabspraksis
(risikomargen) 0 (9.787) 0 (9.787)
Reguleret egenkapital 1. januar 2016 1.001 622.173 100.910 724.084
Udbetalt udbytte 0 0 (100.910) (100.910)
Periodens resultat /
Anden totalindkomst 0 (8.155) 0 (8.155)
Egenkapital 30. juni 2016 1.001 614.018 0 615.019
Egenkapital 1. januar 2017 1.001 637.422 0 638.423
Periodens resultat /
Anden totalindkomst 0 21.531 0 21.531
Egenkapital 30. juni 2017 1.001 658.953 0 659.954
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Noter til resultatopgarelsen

Note 1 Bruttopreemier

t. kr.
Bruttopraemier, Danmark

Bruttopraemier, andre EU-lande
Bruttopraemier gvrige lande

Bruttopreemier i alt

Note 2 Forsikringsteknisk rente f.e.r.

t. kr.

Forsikringsteknisk rente er beregnet af den gennemsnitlige
saldo pr. 30. juni 2017 og 30. juni 2016:

Preemiehenseettelser
Genforsikringsandele af preemiehensaettelser

Forsikringsteknisk rente: -0,35% (2016: -0,27%) p.a.

Forsikringsteknisk rente i alt

Note 3 Erhvervelsesomkostninger

t. kr.

Forsikringsmeaeglerhonorar
Andre omkostninger

Erhvervelsesomkostninger i alt

30.06.17 30.06.16
93.612 120.092
32.644 27.850
12.210 23.552

138.466 171.494
30.06.17 30.06.16
(35.084) (42.647)
9.252 9.038
(25.832) (33.610)
(45) (46)
(45) (46)
30.06.17 30.06.16
(692) (685)
(158) (281)
(850) (966)
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Note 4 Administrationsomkostninger

t. kr. 30.06.17 30.06.16

Personaleomkostninger

Vederlag til bestyrelsen (25) (29)
Vederlag til funktionsansvarlige ngglepersoner (73) (68)
Personaleomkostninger, i alt (98) (97)

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

Lovpligtig revision (64) (63)
Andre erkleeringsopgaver med sikkerhed 0 (71)
Andre ydelser (147) (13)
Honorar til PricewaterhouseCoopers (211) (147)

| honoraret indgar reguleringer vedrgrende tidligere ar

@vrige administrationsomkostninger

Koncernhonorar serviceydelser (817) (682)
Diverse (818) (785)
@vrige administrationsomkostninger, i alt (1.635) (1.467)
Administrationsomkostninger, i alt (1.944) (1.711)

Koncernhonorar afregnes i henhold til serviceaftale med DONG Energy Oil & Gas A/S.
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Note 5 Forsikringsteknisk resultat efter forsikringsklasser

t. kr.

Bruttopraemier
Bruttopraemieindteegter

Bruttoerstatningsudgifter

Resultat af afgiven forretning

Forsikringsteknisk rente f.e.r.

Bonus og preemierabatter
Bruttodriftsomkostninger
/AEndring i risikomargen

Forsikringsteknisk resultat

t. kr.

Bruttopreemier
Bruttopreemieindtaegter

Bruttoerstatningsudgifter

Resultat af afgiven forretning

Forsikringsteknisk rente f.e.r.

Bonus og praemierabatter
Bruttodriftsomkostninger
AEndring i risikomargen

Forsikringsteknisk resultat

30.06.17 30.06.17 30.06.17 30.06.17
Property Marine Marine | alt
Hull Cargo
128.602 9.529 335 138.466
64.385 4.650 63 69.098
2.202 0 0 2.202
(41.542) (2.937) 0 (43.479)
(42) 3) 0 (45)
(4.705) (329) 0 (5.034)
(2.595) (192) @) (2.794)
- - - 261
17.703 2.189 56 20.209
30.06.16 30.06.16 30.06.16 30.06.16
Property Marine Marine | alt
Hull Cargo
157.170 13.776 548 171.494
79.297 6.888 274 86.459
55.644  (105.405) (66) (49.827)
(92.572) 54.593 0 (37.979)
(42) (4) 0 (46)
(6.295) (493) 0 (6.788)
(2.454) (215) 9) (2.677)
- - - 152
33.578 (44.636) 199 (10.706)
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Note 6 Kursreguleringer

t. kr.

Kursreguleringer, obligationer

Kursreguleringer, indlan kreditinstitutter
Kursreguleringer, genforsikringsandele
Kursreguleringer, afledte finansielle instrumenter
Kursreguleringer, preemiehenseettelser
Kursreguleringer, debitor/kreditorbeholdninger

Kursreguleringer, i alt

Note 7 Andre indtaegter
t. kr.
Formidlingsprovisioner

Andre indtaegter

Note 8 Skat af periodens resultat

t. kr.

Skat af periodens resultat fremkommer saledes:
Aktuel skat

Periodens skatteudgift/-indtaegt

Skat af periodens resultat kan forklares saledes:

Beregning 22% skat af resultat far skat

Skatteeffekt af:
Ikke skattepligtige indteegter

Effektiv skatteprocent

30.06.17 30.06.16
(950) (394)
(1.271) (1.801)
(358) (13)
(85) 1.878
1.763 (282)
66 96
(835) (516)
30.06.17 30.06.16
1.522 2.612
1.522 2.612
30.06.17 30.06.16
373 (39)
373 (39)
(4.655) 1.786
5.028 (1.825)
373 (39)
1,8% 0,5%
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Noter til balancen

Note 9 Obligationer

Selskabets obligationsbeholdning bestar af danske realkreditobligationer.

Den danske obligationsbeholdning pr. 30. juni 2017 udgegr 390.911 t.kr., hvoraf 43.497 t.kr. er obligationer i
EUR med en nominel veerdi pa t. EUR 5.716. Obligationerne har restlgbetider pa op til 6 maneder.

Note 10 Aktuelle skatteforpligtelser

t. kr. 30.06.17 31.12.16

Skyldig selskabsskat pr. 1. januar 1.010 1.227
Regulering aktuel skat for tidligere ar 0 85
Betalinger vedrgrende tidligere ar 0 (1.312)
Periodens aktuelle skat (373) 1.010
Skyldig selskabsskat pr. ultimo 637 1.010

Note 11 Egenkapital og kapitalkrav

t. kr. 30.06.17 31.12.16

Aktiekapital 1.001 1.001
Egenkapital udggr ultimo 659.954 638.423
Kapitalgrundlag / Basiskapital udger ultimo 659.954 638.423

Aktiekapitalen sammenszetter sig saledes:
1.001 stk. af 1.000 kr.

Ingen aktier har saerlige rettigheder.

Hele aktiekapitalen ejes af DONG Energy A/S, Fredericia.
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Noter uden henvisning

Note 12 Eksponeringer og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ingen koncerninterne eksponeringer eller sikkerhedsstillelser, jvf. 8§ 182 i Lov om finansiel virk-
somhed.

Note 13 Eventualforpligtelser og andre forpligtelser

Selskabet har pr. 30. juni 2017 registrerede aktiver for 123.390 t.kr. til sikring af forsikringsmeessige hensaet-
telser og indgaede praemier, hvor forsikringsperioden farst pdbegyndes efter regnskabsarets afslutning. Fal-
gende aktivklasser er registreret til sikring; realkreditobligationer t.kr. 123.390.

Der er stillet bankgaranti i Nordea til Codan Forsikring pa 10 mio. USD. Garantien traeder i kraft safremt
DONG Insurance A/S ikke kan honorere forpligtelsen over for Codan Forsikring pa Property Wind Program-
met.

Dong Insurance A/S er sambeskattet med DONG Energy koncernen og haefter solidarisk med de gvrige sam-
beskattede selskaber.

Selskabet har ingen andre eventualforpligtelser.

Note 14 Neertstaende parter

Nzertstdende parter med bestemmende indflydelse:

o DONG Energy A/S, Kraftveerksvej 53, Skeerbaek, 7000 Fredericia
Neertstdende parter, som DONG Insurance A/S har haft transaktioner med i 2017:

o DONG Energy Oil & Gas A/S, Kraftveerksvej 53, Skeerbaek, 7000 Fredericia
Transaktionerne er baseret pa normale markedsvilkar.
Transaktioner mellem nzertstdende parter og DONG Insurance A/S i 2017:

e Administrativ, ledelsesmaessig og investeringsmaessig assistance, honorar herfor t.kr. 842 er afregnet
pa markedsmaessige vilkar.

Note 15 Aktionaerforhold

Selskabet har registreret folgende aktionserer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller
mere end 5% af aktiekapitalens palydende vaerdi:

o DONG Energy A/S, Kraftveerksvej 53, Skeaerbaek, 7000 Fredericia
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Note 16 Koncernforhold

DONG Insurance A/S er et datterselskab af DONG Energy A/S og indgar i DONG Energy koncernens regn-
skab.

Note 17 Risikooplysninger

| DONG Insurance A/S foretages risikostyringen ved, at bestyrelsen vurderer og tager stilling til alle relevante
risici i henhold til reglerne i lov om finansiel virksomhed samt aktieselskabsloven. Disse risici er af bade finan-
siel samt operativ karakter. Selskabet har for at styre disse risici udarbejdet politikker og retningslinjer pa alle
veesentlige omrader. Derudover fglges selskabets risiko teet af ngglefunktionerne: risikostyring, compliance,
aktuar og intern audit.

De relevante risici bliver alle vurderet. For DONG Insurance A/S er de relevante risici hovedsagligt relateret til
forsikringsrisiko, kredit- og modpartsrisiko, markedsrisiko samt den operationelle risiko.

Forsikringsrisiko

Forsikringsrisiko vurderes ud fra almindelige principper for de veesentlige forsikringsmaessige risici, som sel-
skabet kan péatage sig efter de udarbejdede retningslinjer for risikopatagelsen (acceptpolitik), herunder for gen-
forsikringsdaekning samt for kvaliteten af genforsikringen. DONG Insurance A/S har fastlagt sin acceptpolitik
under hensyntagen til en vurdering af, at der primeert tegnes forsikringer for selskaber, som er helt eller delvist
ejet af DONG Energy A/S, og disse genforsikres i vidt omfang.

For at begreense forsikringsrisikoen i DONG Insurance A/S, herunder de samlede erstatningsudgifter, indgar
selskabet genforsikringsaftaler. Dette kan ske for en delmaengde eller for hele forsikringsportefgljen. Ligeledes
opererer selskabet med "Stop Loss” aftaler pa de enkelte programmer, der fastszetter loftet for de aggregere-
de skadesudgifter pr. forsikringsprogram.

En del af risikoen knytter sig naturligt til vurderingen af erstatningshensaettelserne. DONG Insurance A/S an-
vender i stort omfang ekstern teknisk bistand til opggrelse af og vurdering af skader.

Da selskabet forsikrer teknisk avanceret udstyr pa blandt andet offshore aktiviteter, kan fastseettelsen af for-
ventede skadesudgifter veere vanskelig, hvilket giver en naturligt usikkerhed knyttet til fastseettelse af erstat-
ningshensaettelserne.

Finansielle risici

Markedsrisiko vurderes under hensyn til den fastlagte investeringspolitik, hvor det er selskabets politik at for-

valte de investerede midler med en lav risikoprofil. Investeringer er primeert placeret som korte depositforret-

ninger eller danske obligationer med kort restlgbetid. Der foretages lgbende valutaafdeekning med henblik pa
at reducere valutaeksponeringen der opstar ved starre erstatningsudgifter i udenlandsk valuta.

Selskabet overvager Igbende udviklingen pa det finansielle marked, gennem rapportering fra selskabets for-
sikringsmeeglere samt rapporteringer fra Treasury & Risk Management i DONG Energy A/S.

Operationel risiko

Den operationelle risiko overvages lgbende og reduceres ved udarbejdede politikker og forretningsgange, der
kontrolleres og opdateres.
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Kredit- og modpartsrisiko

Selskabet anvender kun forsikringsselskaber med en S&P rating pa" A-" eller derover (eller tilsvarende fra an-
dre anerkendte rating bureauer) som police- og preemieopkraevende front. Al preemieopkraevning sker direkte
hos DONG Energy A/S, hvor Group Insurance sikrer umiddelbar preemiebetaling.

Selskabet indgar administrationsaftale med det frontende forsikringsselskab, som bl.a. specificerer, hvor hur-
tigt preemien skal cederes videre fra fronten til DONG Insurance A/S.

Selskabets kreditrisiko er derfor primaert knyttet til tilgodehavender hos reassurandgrer i forbindelse med
eventuel afdeekning af skader.

Tilgodehavender hos reassurandgrer kan i forbindelse med stgrre skadesbegivenheder eller meget store en-
keltskader udgare veesentlige belgb. Selskabets genforsikringspolitik fastlaegger, at der kun tegnes genforsik-
ring hos selskaber med en rating pa minimum "A-" (S&P). Samtidig vil der typisk veere minimum 3 - 10 genfor-
sikringsselskaber pa selskabets reassuranceprogram hvorved en eventuel risiko dermed yderligere diversifice-
res.

Da selskabet er et 100 % ejet datterselskab i DONG Energy A/S og som udgangspunkt alene forsikrer risici
herunder, vurderes det, at selskabet ikke har koncernrisici.
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Note 18 Fglsomhedsoplysninger

t. kr.

Pavirkning af egenkapital

Rentestigning pa 0,7 - 1,0 pct. point

30.06.17 30.06.16

(3.909) (2.343)

Rentefald p& 0,7 - 1,0 pct. point 3.909 2.343
Valutakursrisiko (Var 99) 703 1.636
Tab pa modparter pa 8 pct. point 2.025 1.160
Note 19 Femarsoversigt, hoved- og nggletal Y
t. kr. 2017 2016 2015 2014 2013
6 mdr. 6 mdr. 6 mdr. 6 mdr. 6 mdr.
Resultatopgarelse
Bruttopreemieindtsegter 69.098 86.459 97.147 96.982 107.225
Bruttoerstatningsudgifter 2.202 (49.827) (4.732) (58.195) 6.081
Forsikringsmeessige drifts-
omkostninger (2.794) (2.677) (2.607) (3037) (2.582)
Resultat af afgiven forretning (43.479)  (37.979)  (39.224) (20.566)  (72.352)
Forsikringsteknisk resultat 20.209  (10.706) 47.371 (883) 35.995
Investeringsafkast efter forsikrings-
teknisk rente (573) (22) 3.506 48 853
Periodens resultat 21.531 (8.155) 52.775 881 36.846
Anden totalindkomst 0 0 0 0 0
Pr.30.06 Pr.31.12 Pr.31.12 Pr.31.12 Pr.31.12
Balance
Forsikringsmaessige henseettelser, i alt 105.281 40.566 97.857 97.509 248.902
Forsikringsaktiver, i alt 18.087 193 57.044 47.005 176.904
Egenkapital, i alt 659.954 638.423 724.084 632.961 577.328
Aktiver, i alt 804.267 702.183 876.170 745.566 863.014
Pr.30.06 Pr.30.06 Pr.30.06 Pr.30.06 Pr. 30.06
Nggletal
Bruttoerstatningsprocent -34% 62,5 % 5,0 % 72,5 % -5,8 %
Bruttoomkostningsprocent 4,4 % 3,4 % 2,8% 3,8 % 2,5%
Nettogenforsikringsprocent 67,9 % 47,7 % 41,7 % 25,6 % 69,1 %
Combined ratio 68,8 % 113,6 % 49,5 % 101,9 % 65,8 %
Operating ratio 64,1 % 104,9 % 48,1 % 85,0 % 64,3 %
Egenkapitalforrentning i procent p.a. 3,4 % -1,3% 8,6 % 0,2% 7.4 %
Solvensdaekning — solvens | = - 23,9 16,4 12,7
Solvensdaekning — solvens Il (urevideret)? 4,0 32 - - -

Hoved- og nggletal er tilpasset den nye regnskabsbekendtgarelse, som tradte i kraft d. 1. januar 2016. Tilpasning er sket med virkning
pa abningsbalancen 2015. Det har ikke veeret muligt at tilpasse oversigten for den forudgaende periode.
Nggletallet solvensdaekning er undtaget fra kravet om revision jeevnfgr bekendtgarelse nr. 937 af 27. juli 2015 om finansielle rapporter

for forsikringsselskaber og tvaergdende pensionskasser og dermed ikke revideret.
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Nggletal

Nagletal er beregnet i henhold til bekendtgarelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaerga-
ende pensionskasser:

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet séledes:

Bruttoerstatningsprocent: Forholdet mellem bruttoerstatningsudgifter og bruttopraemieindtaegter reduceret med
eventuelle bonus og preemierabatter.

Bruttoomkostningsprocent: Forholdet mellem forsikringsmaessige driftsomkostninger far fradrag af provisioner
og gevinstandele fra genforsikringskontrakter, og bruttopreemieindteegter reduceret med eventuelle bonus og
preemierabatter.

Nettogenforsikringsprocent: Forholdet mellem resultat af genforsikring og bruttopreemieindtsegter reduceret
med eventuelle bonus og preemierabatter.

Combined ratio: Summen af bruttoerstatningsprocent, bruttoomkostningsprocent og nettogenforsikringspro-
centen.

Operating ratio: Beregnes som combined ratio, men med allokeret investeringsafkast tillagt preemieindteegten i
beregningen.

Egenkapitalforrentning p.a.: Forholdet mellem periodens resultat og periodens gennemsnitlige egenkapital.

Solvensdaekning: Forholdet mellem basiskapital og kapitalkrav.
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Note 20 Anvendt regnskabspraksis
GENERELT

Halvarsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed og bekendtggrelse om finan-
sielle rapporter for forsikringsselskaber og tveergdende pensionskasser.

Den anvendte regnskabspraksis er ugendret i forhold til sidste ar.

Indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse som falge af en tidligere
begivenhed, og nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forventede risici og tab, der fremkommer inden halvarsrapporten af-
laegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der kan henfares til regnskabsperioden.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens valutakurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kurser pa betalingsdagen, indregnes i resultatop-
ggrelsen under Kursreguleringer.

Tilgodehavender, forpligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens lukke-
kurser. Forskellen mellem balancedagens lukkekurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller for-
pligtelsens stiftelse indregnes i resultatopgarelsen under Kursreguleringer.

Sikring og afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes og males efterfglgende til dagsveerdi. Dagsveerdien opggres pa
grundlag af markedsdata samt anerkendte veerdiansaettelsesmetoder. Positive og negative dagsveerdier af af-
ledte finansielle instrumenter indgar i Andre tilgodehavender henholdsvis Anden gaeld og modregning af posi-
tive og negative veerdier foretages alene, nar selskabet har ret til og intension om at afregne flere finansielle
instrumenter netto (ved differenceafregning).
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RESULTATOPGYRELSEN

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, og alle omkostninger i takt med, at de af-
holdes.

Bruttopreemier
Bruttopreemier omfatter de belgb, som selskabet i perioden har modtaget eller har faet til gode for forsikringer,
hvis forsikringsperiode er pabegyndt far regnskabsperiodens afslutning.

Forsikringsteknisk rente

Som fglge af den nye regnskabsbekendtggrelse indgar erstatningshenseettelserne ikke leengere i beregning af
forsikringsteknisk rente. Der beregnes et afkast af periodens gennemsnitlige preemiehenseettelser f.e.r., som
overfgres fra investeringsafkast til forsikringsteknisk resultat.

Som rente anvendes en ny rentekurve, der fastleegges af EIOPA (det europaeiske forsikringstilsyn). Udgangs-
punktet er 1 ars Igbetid, da det antages, at skaderne afvikles med 1 ars forsinkelse.

Forsikringsmaessige driftsomkostninger
Forsikringsmeessige driftsomkostninger omfatter omkostninger til at administrere selskabets forsikringsbe-
stand samt maeglerhonorarer.

Investeringsafkast

Renteindteegter indeholder de renteindtaegter, der vedrarer halvaret. Kursreguleringer indeholder realiserede
og urealiserede kursgevinster og -tab vedragrende transaktioner i fremmed valuta, samt realiserede og ureali-
serede veerdireguleringer til markedsveerdier.

Skat af periodens resultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af DONG Energy-koncernens danske
selskaber. Datterselskaber indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolideringen i kon-
cernregnskabet, og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Moderselskabet DONG Energy A/S er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge
heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager selskaber med skattemees-
sigt underskud sambeskatningsbidrag fra selskaber, der har kunnet anvende dette underskud til nedseettelse

af eget skattemaessigt overskud.

Periodens skat, der bestar af periodens sambeskatningsbidrag og aendring i udskudt skat indregnes i resultat-
opggrelsen.
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BALANCEN

Vaesentlige regnskabsmaessige skgn og vurderinger
Udarbejdelsen af regnskabet forudseetter anvendelsen af visse kritiske regnskabsmeessige skan. Dette vedrga-
rer primeaert estimeringen af erstatningshensaettelser, hvortil der er knyttet skan og usikkerheder.

Erstatningshensaettelser estimeres ved anvendelse af foreliggende oplysninger og vurderinger til underbyg-
gelse af sagshensaettelser vedrgrende kendte sager samt ved brug af aktuarmaessige og statistiske metoder.
Der afseettes i den forbindelse til erstatninger, ud over kendte sagshensaettelser, der deekker et skan for ska-
der, der er indtruffet, men endnu ikke anmeldt (IBNR-hensaettelser’).

Opgarelsen af erstatningshensaettelser er i sin natur forbundet med skan og beror pa en reekke antagelser,
som kan afvige vaesentligt bade i positiv og negativ retning i forhold til de skannede erstatningshensaettelser.

Obligationer
Obligationer omfatter bgrsnoterede obligationer, der indregnes fgrste gang i balancen til kostpris pa valgrda-
toen med tillaeg af handelsomkostninger, og males efterfglgende til dagsveerdi (lukkekurs) p& balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Andre tilgodehavender
Under andre tilgodehavender indgér bl.a. positive dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter (afdaekning
af valutarisici).

Egenkapital
Foreslaet udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seaerskilt post under egenkapitalen.

Preemiehenseettelser

Preemiehensaettelser omfatter summen af de betalinger, som selskabet efter bedste skgn forventer at skulle
betale for skadebegivenheder der indtreeffer efter regnskabsperiodens udlgb for indgaede forsikringskontrak-
ter. Fordelingen af dette sker ud fra forventet forlgb af risikoen over forsikringernes daekningsperiode. Dog
mindst de periodiserede forsikringspraemier.

Risikomargen

Riskomargen er den risikopraemie en tredjepart vil kraeve for at overtage de tekniske hensaettelser inklusiv den
tilknyttede risiko. Risikomargen opggres ved anvendelse af en intern model med udgangspunkt i Cost of Capi-
tal metoden.

Erstatningshenseettelser

Erstatningshensaettelser omfatter summen af de betalinger og omkostninger, som selskabet efter bedste skgn
forventer at skulle betale for forsikringsbegivenheder, der har fundet sted fgr balancedagen. Dette skgn omfat-
ter skadebegivenheder, som er indtruffet, men endnu ikke anmeldt.

Erstatninger males til nutidsveerdien af de forventede fremtidige udbetalte erstatninger. Diskontering beregnes
ud fra den af EIOPA udstedte rentekurve. Diskonteringseffekten er i 2017 vurderet til at veere uveesentlig, da
afvikling af erstatningshenseettelser forventes gennemfart inden for et ar.

Geeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer samt anden geeld, males til amortiseret kostpris.

Under Anden geeld indgéar bl.a. negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter m.v. (afdaekning af va-
lutarisici).
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Aktuel skat og udskudt skat
Efter sambeskatningsreglerne afvikles datterselskabernes haeftelse over for skattemyndighederne for egne
selskabsskatter i takt med betaling af sambeskatningsbidrag til administrationsselskabet.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under Aktuelle skatteforpligtelse
henholdsvis Aktuelle skatteaktiver.

Selskabet er omfattet af reglerne iht. Selskabsskattelovens 811A (Captive-regler), der medfgrer, at selskabet
beskattes hhv. opnar skattefradrag i det omfang koncerninterne betalinger er skattepligtige hhv. kan fradrages
i gvrige selskaber under sambeskatningen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

| de tilfaelde, hvor opgarelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, méles udskudt
skat pa& grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, indreg-

nes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.
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