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Ledelsesberetning

DONG Insurance A/S har koncession til at tegne direkte forsikring og reassurance inden for forsikrings-
klasserne 6 (Kaskoforsikring for fartgjer), 7 (Godstransport), 8 (Brand og naturkraefter), 9 (Andre skader pa
ejendom), 12 (Ansvarsforsikring for fartgjer), 13 (Almindelig ansvarsforsikring) og 16 (Diverse gkonomiske
tab).

Selskabet tegner alene forsikringer for selskaber, som er helt eller delvist ejet af DONG Energy A/S. Sel-
skabet kan dog i seerlige situationer, medforsikre partners andel af entrepriseprojekt eller partners andel af
feellesejet anleeg.

DONG Energy A/S varetager administrationen af selskabet.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har i 2011 tegnet kaskoforsikringer for DONG Energy-koncernens aktiver samt transportforsik-
ring. Hertil kommer enkelte entrepriseforsikringer for starre anlaegsprojekter i DONG Energy-koncernen.
Generelt er det selskabets politik at reducere den forsikringsmaessige risiko gennem genforsikring. Selska-
bet har i 2011 genforsikret hovedparten af den tegnede forsikringsmaessige risiko, idet der for enkelte for-
sikringsforhold dog beholdes en forsikringsmaessig risiko i selskabet.

Bruttopreemieindteegten er i 2011 steget med 36% til t.kr. 186.592 mod t.kr. 137.489 i 2010. Stigningen kan
hovedsagligt henfares til stigende prasmieindteegter fra entrepriseprojekter samt kaskodaekning for DONG
Energy-koncernens avrige aktiver som fglge af aget volumen.

Det samlede skadesniveau ligger pa niveau med det forventede. De samlede erstatningsudgifter for egen
regning inklusiv regulering af erstatningshensasttelser udger t.kr. 32.710.

Arets bruttoaflgbsresultat er positivt og udgar t.kr. 46.220

Selskabets forsikringstekniske resultat udger t.kr. 77.812 og er pa niveau med det forventede resultat.
Arets resultat, som efter skat udger t.kr. 80.736, er overfart il egenkapitalen.

Selskabets solvensmargen beregnet i henhold til Finanstilsynets regler, udgjorde pr. 31. december 2011
t.kr. 26.250 (2010: t.kr. 26.250), hvilket modsvares af en basiskapital p& tkr.417.211 (2010: t.kr. 336.475).
Finanstilsynets krav til solvensmargen overholdes saledes 15,89 gange.

Selskabets individuelle solvensbehov er pr. 31. december 2011 opgjort til t.kr. 129.000 (2010: t.kr.
144.000).

Selskabet har ved opgerelsen af det individuelle solvensbehov anvendt en sandsynlighed pa 99,5 pct. sva-
rende til en 200 ars begivenhed.

Selskabet har i perioden haft en tilfredsstillende likviditet. Det er selskabets politik at forvalte selskabets in-
vesteringsaktiver med en lav risikoprofil. Selskabets investeringsaktiver har i 2011 primaert vaeret placeret i
danske realkreditobligationer samt deposit i danske banker.
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Revisionsudvalg

Revisionsudvalget er et underudvalg til bestyrelsen, og bestar af falgende 3 generalforsamlingsvalgte med-
lemmer af bestyrelsen:

Morten Hultberg Buchgreitz (formand)
Henrik G. Bak
Gert Olander

Revisionsudvalgets ansvar er at assistere bestyrelsen med overvagning af regnskabsaflaeggelse, revision
og risikostyring. Udvalget er ikke et besluttende organ, men et forberedende og overvagende organ. Ud-
valgets arbejde falger retningslinjerne i bekendtgarelse om revisionsudvalg.

Mindst et medlem af udvalget skal veaere uafhzengig af virksomheden og have kvalifikationer inden for regn-
skabsvaesen eller revision. Gert Olander er af bestyrelsen valgt som dette medlem. Som statsautoriseret
revisor opfylder han kvalifikationskravet. Uafhaengighedskriteriet er ligeledes opfyldt.

Forventning til 2012

Selskabet forventer et forsikringsteknisk resultat i 2012 pa niveau med 2011, forudsat et normalt skadesni-
veau.

Som felge af indgéelse af partnerskaber mellem DONG Energy og tredjeparter i forbindelse med investe-
ring og drift af vindmelleparker forventes DONG Insurance A/S i stigende omfang at tilbyde tredjepart at
tegne forsikring for disse aktiviteter gennem selskabet.

Begivenheder efter regnskabsarets udigb

Der er ikke konstateret begivenheder efter regnskabsérets udlgb, som har veesentlig indflydelse pa regn-
skabsaflaeggelsen pr. 31. december 2011.

@vrige ledelseshverv

Ledelseshverv i andre danske erhvervsvirksomheder, som bestyrelses- og direktionsmedlemmer i
DONG Insurance A/S varetager

Carsten Krogsgaard DONG Naturgas A/S (bestyrelsesformand), DONG Energy A/S (direkter), EM

Thomsen EL Holding A/S (bestyrelsesformand), GN Store Nord A/S (bestyrelsesmed-
lem), DE Power Nr. 12011 ApS (bestyrelsesformand), DE Power Nr. 2 2011
ApS (bestyrelsesformand), DONG Energy Vangede A/S (bestyrelsesformand),
GN Resound A/S, (bestyrelsesmediem), DONG Energy Sales & Distribution
A/S (neestformand), GN Netcom A/S (bestyrelsesmediem), NNIT A/S (naest-
formand), DONG Energy Power A/S (bestyrelsesformand), EnergiGruppen
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Morten Hultberg
Buchgreitz

Henrik Gaarn Bak

Gert Olander

Ole Petersen

Jylland EL Holding A/S (bestyrelsesformand), EnergiGruppen Jylland EL A/S
(bestyrelsesformand), DONG EGJ A/S (bestyrelsesformand), DONG EL A/S
(bestyrelsesformand), DONG Energy Oil & Gas A/S (direktar), DONG E&P
A/S (bestyrelsesformand), DONG Energy Wind Power A/S (direktar), DONG
Energy Windpower Denmark A/S (direktar)

K/S Meiderich (bestyrelsesmedlem), K/S Frankenthal, Tyskland, (bestyrel-
sesmedlem), K/S Habro-Lowestoft (bestyrelsesmedlem), ApS Habro Komple-
mentar-19 (bestyrelsesmedlem)

DONG Storage A/S (bestyrelsesmedliem), DONG E&P nr. 1 2008 A/S (besty-
relsesformand), DONG Energy Eldistribution A/S (bestyrelsesmediem), Ener-
gigruppen Jylland El Holding A/S (direkter), EM El Holding A/S (direktar),
Energigruppen Jylland El A/S (direktar)

MCA ApS (direktar), Ejendomsselskabet Arhus Nord A/S (bestyrelsesfor-
mand), D. 8. Forsikring A/S (bestyrelsesmediem), Marimatech A/S (bestyrel-

sesformand)

Interessentskabsandel i S@gard Erhverv I/S
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2011 for DONG Insurance
A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. de-
cember 2011 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2011.

Ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegarelse for udviklingen i selskabets aktiviteter og gko-
nomiske forhold samt en beskrivelse af de veaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som selskabet kan
pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gentofte, den 20. april 2012

Bestyrelse: %\

Carsten Krogsgaard Thomsen orten HultbefgBucl
Formand Negstforpman

oS Yot
nrak % ert Olander

~
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Den uafhaengige revisors erklaeringer
Til aktionaererne i DONG Insurance A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for DONG Insurance A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2011,
der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabsprak-
sis. Arsregnskabet udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart

revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab,
der giver et retvisende billede. Forméalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.
En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, 0g om
ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige, samt en vurdering af den samlede praesentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2011 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar — 31. december 2011 i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til lov om finansiel virksomhed gennemleest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget

yderlige handlinger i tilleeg til den gennemfarte revision af arsregnskabet. Det er p& denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Gentofte, den 20. april 2012

Pri aterhouseCoopers
tatsautoriseret Revisionspartnerselskab

-y
) 7
e, £/
R /{”/YU Z&éé}
44
Fin T. Niels&n Jesper Edelbo
Statsaut. revisor Statsaut. revisor
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

t. kr. Note

Bruttopraemier 1
Afgivne forsikringspraemier

Zndring i preemiehenseettelser

Andring i genforsikringsandel af preemiehensasttelser

Praemieindteegter f.e.r. i alt

Forsikringsteknisk rente 2

Udbetalte erstatninger

Modtaget genforsikringsdaskning

Andring i erstatningshenseettelser

AEndring i genforsikr.andel af erstatningshensaettelser

Erstatningsudgifter f.e.r. i alt

Bonus og preemierabatter

Erhvervelsesomkostninger 3
Administrationsomkostninger 4

Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r. i alt

Forsikringsteknisk resultat 5

Renteindteegter

Kursreguleringer 6
Renteudgifter

Administrationsomkostninger ifm. invest.virksomhed

Investeringsafkast i alt

Forrentning af forsikringsmeessige hensaettelser 2

Investeringsafkast efter forsikringsteknisk rente

Resultat for skat

Skat 7
Arets resultat

Anden totalindkomst

Arets samlede totalindkomst

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte
Overfort til naeste ar

2011 2010
225,625 122.626
(83.308) (49.793)
(39.033) 14.863

17.018 (6.973)
120.302 80.723
1.142 672
(7.790) (38.917)
14.110 11.661
(178) 62.948
(38.852) (63.529)
(32.710) (27.837)
(4.489) 0
(4.231) (2.141)
(2.202) (1.376)
(6.433) (3.517)
77.812 50.041
8.065 7.982
(4.008) (1.877)
(4) (20)
(73) (82)
3.980 6.003
(1.142) (672)
2.838 5.331
80.650 55.372
86 (1.080)
80.736 54.292
0 0
80.736 54,292
0 0
80.736 54,292
80.736 54,292

Side 10/28



DONG Insurance A/S - Arsrapport 2011

Balance 31. december aktiver

t. kr.

Aktiver

Obligationer
Indlan i kreditinstitutter

Andre finansielle investeringsaktiver i alt
Investeringsaktiver i alt

Genforsikringsandele af praemiehenseettelser
Genforsikringsandele af erstatningshensasttelser

Genforsikringsandele af hensaettelser til forsikrings-
kontrakter i alt

Tilgodehavender hos forsikringsvirksomheder
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavender i alt

Aktuelle skatteaktiver
Likvide beholdninger

Andre aktiver i alt
Tilgodehavende renter
Periodeafgreensningsposter i alt

Aktiveri alt

Note 2011 2010
8 250.000 150.000
190.549 200.000
440.549 350.000
14 440.549 350.000
21.634 4.413
223.940 262.793
245.574 267.206
9 19.950 0
4.528 0
24.478 0
10 86 0
61.839 29.711
61.925 20.711
6.564 6.011
6.564 6.011
779.090 652.928
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Balance 31. december passiver

t. kr.

Passiver

Aktiekapital
Overkurs ved emission
Overfart overskud

Egenkapital i alt

Praemiehensanttelser
Erstatningshensattelser

Hensaetielser til forsikringskontrakter i ait

Geeld til tilknyttede virksomheder
Aktuelle skatteforpligtelser
Anden geeld

Gaeld i alt

Passiver i alt

Noter uden henvisning

Engagementer og sikkerhedsstillelser
Eventualforpligtelser og andre forpligtelser
Neertstdende parter

Aktionaerforhold

Koncernforhold

Risikooplysninger
Falsomhedsoplysninger

Femarsoversigt, hoved- og nagletal
Anvendt regnskabspraksis

21
21
21
21
21
22
23
23
25

Note

11

10
12

2011 2010
1.001 1.001
178.999 178.999
237.211 156.475
417.211 336.475
49.823 0.686
304.939 304.761
354.762 314.447
136 110
0 1.080
6.981 816
7.117 2.006
779.090 652.928
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Egenkapitalopgerelse 1. januar - 31. december

t. kr.

Egenkapital 1. januar 2010
Arets resultat

Anden totalindkomst

Egenkapital 31. december 2010

Egenkapital 1. januar 2011
Arets resultat

Anden totalindkomst

Egenkapital 31. december 2011

Overkurs
Aktie- ved Overfort  Foreslaet lalt
kapital emission  resultat udbytte
1.001 178.999 102.183 282.183
54.292
0 0 54.202
0 0 0 0
1.001 178.999 156.475 336.475
1.001 178.999 156.475 336.475
0 0 80.736 80.736
(l 0 0 0
1.001 178.999 237.211 417.211
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Noter til resultatopgorelsen

Note1  Bruttopraemier

t. kr. 2011 2010

Bruttopraemier, Danmark 142 594 94.738
Bruttopreemier, andre EU-lande 37.479 10.735
Bruttopraemier, gvrige lande 45.552 17.153
Bruttopreamier i alt 225.625 122.626

Note 2 Forsikringsteknisk rente f.e.r.

t. kr. 2011 2010
Forsikringsteknisk rente er beregnet af den gennemsnitlige
saldo pa:

Preemiehensasttelser (29.755) (17.016)

Erstatningshensaettelser (304.850) (334.883)

Genforsikringsandele af praemiehensesttelser 13.024 7.776

Genforsikringsandele af erstatningshenseestteiser 243.367 293.206
(78.215) (50.917)

Forsikringsteknisk rente 1,46% (1,32%) p.a. 1.142 672

Forsikringsteknisk rente i alt 1.142 672

Note 3  Erhvervelsesomkostninger

t. kr. 2011 2010
Forsikringsmeaeglerhonorar (4.231) (2.141)
Erhvervelsesomkostninger i alt (4.231) (2.141)
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Note4 Administrationsomkostninger

t. kr. 2011 2010

Personaleomkostninger

Vedertag til eksternt bestyrelsesmedlem (38) (0)
Personaleomkostninger (38) (0)
Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

Lovpligtig revision (170) (200)
Andre erklzeringsopgaver med sikkerhed (32) (23)
Andre ydelser (134) (218)
Honorar til PricewaterhouseCoopers (336) (441)
[ honoraret indgar reguleringer vedrarende tidligere ar

@vrige administrationsomkostninger

Koncernhonorar serviceydelser (441) (569)
Diverse (1.387) (366)
@vrige administrationsomkostninger, i alt (1.828) (935)
Administrationsomkostninger, i alt (2.202) (1.376)

I'henhold til §77d i lov om finansiel virksomhed skal falgende anfares vedrarende bestyrelsens og direktio-
nens vederlag:

Vederlag til bestyrelsen

I henhold til DONG Insurance A/S’ vedtaegter fastseettes vederlaget til bestyrelsen af generalforsamlingen.
DONG Insurance A/S’ bestyrelsesmedlemmer honoreres ikke med undtagelse af det uafhasngige og kvalifice-

rede medlem, der honoreres med et fast arligt vederlag, jf. bekendtgerelse og revisionsudvalg. Vederlaget
fastseettes af generalforsamlingen og reguleres med udviklingen i det generelle Ignindeks.

Vederlag til direktionen

Den administrerede direktar honoreres ikke af selskabet, idet selskabet er et 100% ejet datterselskab i DONG
Energy koncernen.
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Aflgnningen af den administrerede direktar afholdes af DONG Energy Qil & Gas A/S.
Bestyrelsen fastseetter inden for rammerne af denne politik alle aspekter af direktionens lgn.

Der er ingen andre vaesentlige risikotagere i selskabet

Offentliggerelse af lgnoplysninger

Vedrgrende starrelsen af den samlede aflgnning til bestyrelsesformand Carsten Krogsgaard Thomsen henvi-
ses til note 6 i arsrapporten for 2011 for DONG Energy A/S.

Aflgnning til den administrerende direkter udger for 2011 t. kr. 1.224.

For yderligere oplysninger om selskabets Ignpolitik henvises til selskabets hjemmeside.

Note 5  Forsikringsteknisk resultat efter forsikringsklasser

2011 2011 2011 2011

Property Marine Marine lalt
t. kr. Hull Cargo
Bruttopreemier 209.216 15.979 430 225,625
Bruttopreemieindtesgter 170.183 15.979 430 186.592
Bruttoerstatningsudgifter (9.063) 1.095 0 (7.968)
Resultat af afgiven forretning (84.567) (6.465) (91.032)
Forsikringsteknisk rente f.e.r. 1.059 81 2 1.142
Bonus og prasmierabatter (1.348) (3.141) 0 (4.489)
Bruttodriftsomkostninger (5.965) (456) (12) (6.433)
Forsikringsteknisk resultat 70.299 7.093 420 77.812
Aflgbsresultat for egen
regning 6.975 0 0 6.975
Aflgbsresultat brutto 46.220 0 0 46.220
Antallet af erstatninger 6 0 0 6
Gennemsnitlig erstatning
for indtrufne skader 8.431 0 0 8.431
Erstatningsfrekvens I/A /A WA I/A
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Note 5 Forsikringsteknisk resultat efter forsikringsklasser
2010 2010 2010 2010
Property Marine Marine | alt
t. kr. Hull Cargo
Bruttopraemier 107.197 15.214 215 122.626
Bruttopraamieindteegter 122.060 15.214 215 137.489
Bruttoerstatningsudgifter (24.031) 0 0 (24.031)
Bruttodriftsomkostninger (3.074) (436) (6) (3.517)
Resultat af afgiven forretning (103.927) (4.707) 0 (108.634)
Forsikringsteknisk rente f.e.r. 587 83 1 672
Forsikringsteknisk resultat 39.677 10.154 210 50.041
Aflgbsresultat for egen
regning (10.023) 0 0 (10.023)
Aflgbsresultat brutto 54.675 0 0 54.675
Antallet af erstatninger 8 0 0 8
Gennemsnitlig erstatning
for indtrufne skader 4.865 0 0 4.865
Erstatningsfrekvens 0 0 0 0
Note 6 Kursreguleringer
t. kr. 2011 2010
Kursreguleringer, obligationer (2.303) (3.610)
Kursreguleringer, indlan kreditinstitutter (90) 943
Kursreguleringer, genforsikringsandele 202 247
Kursreguleringer, afledte finansielle instrumenter (678) 973
Kursreguleringer, preemiehensaettelser (1.103) (204)
Kursreguleringer, debitor/kreditorbeholdninger (36) (226)
Kursreguleringer, i alt (4.008) (1.877)
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Note 7 Skat af arets resultat

t. kr.

Skat af arets resultat fremkommer saledes:
Aktuel skat

Arets skatteudgift/-indtaegt

Skat af arets resultat kan forklares saledes:

Beregning 25% skat af resultat for skat

Skatteeffekt af:
Ikke skattepligtige indteegter

Effektiv skatteprocent

2011 2010
86 (1.080)
86 (1.080)
(20.162) (13.843)
20.248 12.763
86 (1.080)
- 2,0%

Side 18/28



DONG Insurance A/S - Arsrapport 2011

Noter til balancen

Note 8 Obligationer

Selskabets obligationsbeholdning bestar af realkreditobligationer. Den totale obligationsbeholdning pr. 31.
december 2011 som udger 250.000 t. kr., er udtrukket pr. 2. januar 2012, hvorfor obligationerne males til

kurs 100 pr. 31. december 2011.

Note 9 Tilgodehavender hos forsikringsvirksomheder

Belgbet vedragrer hovedsageligt tilgodehavende prasmier.

Note 10 Aktuelle skatteaktiver og -forpligtelser

t. kr. 2011 2010

Skyldig selskabsskat pr. 1. januar 1.080 2.066
Procenttilleeg vedr. tidligere ar 0 14
Betalinger vedrarende tidligere ar (1.080) (2.080)
Arets aktuelle skat (86) 1.080
Skyldig selskabsskat pr. 31. december (86) 1.080

Note 11 Egenkapital, basiskapital og solvens

t. kr. 2011 2010

Aktiekapital 1.001 1.001
Egenkapital udger pr. 31. december 417.211 336.475
Basiskapital udger pr. 31. december 417.211 336.475
Kapitalkravet udger pr. 31. december 26.250 26.250
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Aktiekapitalen sammensaetter sig séledes:
1.001 stk. af 1.000 kr.

Ingen aktier har saerlige rettigheder

Hele aktiekapitalen ejes af DONG Energy A/S, Fredericia

Note 12 Anden geaeld

Anden gaeld vedrgrer hovedsageligt geeld tif leverandarer, samt skyldig bonus og preesmierabatter.
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Noter uden henvisning

Note 13 Engagementer og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ingen koncerninterne engagementer eller sikkerhedsstillelser, jvf. § 182 i Lov om finansiel virk-
somhed.

Note 14 Eventualforpligtelser og andre forpligtelser

Selskabet har pr. 31. december 2011 registrerede aktiver for 451.861 t. kr. til sikring af forsikringsmaessige

hensaettelser og indgaede preemier, hvor forsikringsperioden farst pabegyndes efter regnskabsarets afslut-
ning.

Selskabet har ingen andre eventualforpligtelser.

Note 15 Naertstaende parter

Neaertstédende parter med besternmende indflydelse:
o DONG Energy A/S, Kraftvaerksvej 53, 7000 Fredericia
Neertstédende parter, som DONG Insurance A/S har haft transaktioner med i 2011:
e DONG Energy Oil & Gas A/S, Kraftvaerksvej 53, 7000 Fredericia
Transaktionerne er baseret pa normale markedsvilkar.

Transaktioner mellem neertstdende parter og DONG Insurance A/S i 2011:

e Administrativ, ledelsesmeessig og investeringsmeessig assistance, honorar herfor t. kr. 513 er afregnet
pa markedsmeessige vilkar.

e Praemier er tegnet indirekte med selskaber i DONG Energy koncernen.
e Erstatninger er afregnet indirekte med selskaber i DONG Energy koncernen.

Note 16 Aktionarforhold

Selskabet har registreret falgende aktionzerer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller
mere end 5 % af aktiekapitalens palydende vaerdi:

e DONG Energy A/S, Kraftvaerksvej 53, 7000 Fredericia
Note 17 Koncernforhold

DONG Insurance A/S er et datterselskab af DONG Energy A/S og indgar i DONG Energy koncernens regn-
skab
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Note 18 Risikooplysninger

I DONG Insurance A/S foretages risikostyringen ved, at bestyrelsen vurderer og tager stilling til alle relevatne
risici i henhold til reglerne i lov om finansiel virksomhed samt aktieselskabsloven. Disse risici er af bade finan-
siel samt operativ karakter. Selskabet har for at styre disse risici udarbejdet politikker og retningslinier pa alle
vaesentlige omrader.

De relevante risici bliver alle vurderet. For DONG Insurance A/S er de relevante risici hovedsagligt relateret til
forsikringsrisiko, markedsrisiko samt den operationelle risiko.

Forsikringsrisiko

Forsikringsrisiko vurderes ud fra almindelige principper for de vaesentlige forsikringsmaessige risici, som sel-
skabet kan patage sig efter de udarbejdede retningslinjer for risikopatagelsen (acceptpolitik), herunder for gen-
forsikringsdeekning samt for kvaliteten af genforsikringen. DONG Insurance A/S har fastlagt sin acceptpolitik
under hensyntagen til en vurdering af, at der primaert tegnes forsikringer for selskaber, som er helt eller delvist
ejet af DONG Energy A/S, og disse genforsikres i vidt omfang.

Risikoen for, at praemien for DONG Insurance A/S ikke er tilstraekkelig, begreenses ved maksimering af den
samlede erstatningsudgift, som selskabet deekker, svarende til den tegnede genforsikring og de betingelser,
der er geeldende herfor. Ligeledes opererer selskabet med "Stop Loss” aftaler pa de enkelte programmer, der
fastseetter loftet for de aggregerede skadesudgifter pr. forsikringsprogram.

En del af risikoen knytter sig naturligt til vurderingen af erstatningshenszettelserne. DONG Insurance A/S an-
vender i stort omfang ekstern teknisk bistand til opgerelse af og vurdering af skaden.

Da selskabet forsikrer teknisk avanceret udstyr, er der naturligt usikkerhed knyttet til malingen af erstatnings-
henseettelserne.

Finansielle risici

Markedsrisiko vurderes under hensyn til den fastlagte investeringspolitik, hvor det er selskabets politik at for-
valte de investerede midler med en lav risikoprofil. Investeringer er primeert placeret som korte depositforret-
ninger eller danske obligationer med kort restlgbetid. Endvidere afdeekkes selskabets valutarisici, som flge af
tegning af forsikringer og genforsikringer i andre valutaer end DKK. Selskabet har i 2011 tegnet forsikringer i
DKK og USD. Genforsikring er ligeledes tegnet i bade DKK og USD. Der foretages lgbende valutaafdeekning
med henblik pa at reducere valutaeksponeringen i USD.

Selskabet overvager lzbende udviklingen pa det finansielle marked, gennem rapportering fra selskabets for-
sikringsmaegler samt rapporteringer fra Group Treasury and Risk Management i DONG Energy A/S.

Den operationelle risiko overvages lgbende og reduceres ved udarbejdede politikker og forretningsgange, der
kontrolleres og opdateres.
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Note 19 Folsomhedsoplysninger

t. kr. 2011 2010
Pavirkning af egenkapital
Rentestigning pa 0,7 - 1,0 pct. point 700 420
Rentefald pa 0,7 - 1,0 pct. point (700) (420)
Valutakursrisiko (Var 99,5) 55 352
Tab pa modparter pa 8 pct. point 789 188
Note 20 Femarsoversigt, hoved- og nagletal
t. kr. 2011 2010 2009 2008 2007
Resultatopgorelse
Bruttopreemieindteegter 186.592 137.489 107.801 89.956 110.857
Bruttoerstatningsudgifter (7.968) 24.031  (322.400) (18.372)  (157.451)
Forsikringsmaessige drifts-
omkostninger i alt (6.433) (3.517) (3.208) (3.066) (6.605)
Resultat af afgiven forretning (91.032)  (108.634) 245.960 (45.529)  (82.872)
Forsikringsteknisk resultat 77.812 50.041 29.152 24.432 30.964
Investeringsafkast efter forsikrings-
teknisk rente 2.838 5.331 9.888 13.082 3.883
Arets resultat 82.574 54.292 40.939 34.271 21.836
Aflgbsresultat 19.775 (10.023) 14.923 0 0
Balance
Forsikringsmaessige hensaettelser i alt 354.762 314.447 392.055 222.372 207.494
Forsikringsaktiver i alt 245.574 267.206 337.460 189.533 184.187
Egenkapital i alt 417.211 336.475 282.183 241.244 206.973
Aktiver i alt 779.090 652.928 692.088 466.827 427.934
Nagletal
Bruttoerstatningsprocent 43 % (17,5) % 2991 % 20,4 % 1420 %
Bruttoomkostningsprocent 3,5% 26 % 3.0% 3.4 % 6,0 %
Combined ratio 57,3 % 64,1 % 73,9 % 74,4 % 73,2 %
Operating ratio 57,0 % 63,8 % 73,2 % 73,3 % 72,4 %
Relativt aflgbsresultat 15,2 % 14,9 % (4,8) % 55% 74 %
Egenkapitalforrentning i procent 21,9 % 17,6 % 15,6 % 15,3 % 18,1 %
Solvensdaekning 15,96 12,82 8,71 10,12 8,68
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Nggletal

Nogletal er beregnet i henhold til bekendtgerelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tveerga-
ende pensionskasser:

De i hoved- og nagletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Bruttoerstatningsprocent: Forholdet mellem bruttoerstatningsudgifter og bruttopreemieindteegter reduceret med
eventuelle bonus og preemierabatter.

Bruttoomkostningsprocent: Forholdet mellem forsikringsmaessige driftsomkostninger far fradrag af provisioner
og gevinstandele fra genforsikringskontrakter, og bruttopreemieindteegter reduceret med eventuelle bonus og
preemierabatter.

Resultat af genforsikring: Genforsikringsdaekning tillagt provisioner og gevinstandele fra genforsikringskontrak-
ter fratrukket genforsikringspraemier.

Nettogenforsikringsprocent. Forholdet mellem resultat af genforsikring og bruttopraemieindteegter reduceret
med eventuelle bonus og praemierabatter.

Combined ratio: Summen af bruttoerstatningsprocent, bruttoomkostningsprocent og nettogenforsikringspro-
centen.

Operating ratio: Beregnes som combined ratio, men med allokeret investeringsafkast tillagt preemieindteegten i
beregningen.

Relativt aflsbsresultat: Aflgbsresultatet malt i forhold til erstatningshensaettelser ved begyndelsen af perioden.
Aflgbsresultatet er forskellen mellem (a) erstatningshensaettelserne i balancen ved regnskabsperiodens be-
gyndelse, reguleret for valutaomregningsforskelle og diskonteringseffekter, og (b) summen af de i regnskabs-
aret udbetalte erstatninger og den del af erstatningshensasttelserne, der vedrarer skader indtruffet i tidligere
regnskabsar.

Egenkapitalforrentning: Forholdet mellem periodens resultat og periodens gennemsnitlige egenkapital.

Solvensdaekning: Forholdet mellem basiskapital og kapitalkrav.
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Note 21 Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed og bekendtggrelse om finansielle
rapporter for forsikringsselskaber og tveergédende pensionskasser.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens valutakurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kurser pa betalingsdagen, indregnes i resultatop-
garelsen under Kursreguleringer.

Tilgodehavender, forpligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens lukke-
kurser. Forskellen mellem balancedagens lukkekurs og kursen pé tidspunktet for tiilgodehavendets eller for-
pligtelsens stiftelse indregnes i resultatopgerelsen under Kursreguleringer.

Sikring og afiedte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes og males efterfalgende til dagsvaerdi. Dagsveerdien opgares pa
grundlag af markedsdata samt anerkendte vaerdianseettelsesmetoder. Positive og negative dagsveerdier af af-
ledte finansielle instrumenter indgar i Andre tilgodehavender henholdsvis Anden geeld og modregning af posi-
tive og negative veerdier foretages alene, nar selskabet har ret til og intension om at afregne flere finansielle
instrumenter netto (ved differenceafregning).

Indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige @ko-
nomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse som fglge af en tidligere
begivenhed, og nar det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil fragé selskabet, og forpligtelsens

veerdi kan males palideligt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forventede risici og tab, der fremkommer inden arsrapporten afleeg-
ges, og som be- eller afkresfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belagb, der kan henfgres til regnskabsaret.
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RESULTATOPGOZRELSEN

| resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, og alle omkostninger i takt med, at de af-
holdes.

Bruttopreemier
Bruttopraemier omfatter de beleb, som selskabet i &ret har modtaget eller har féet til gode for forsikringer, hvis
forsikringsperiode er pabegyndt far regnskabsarets afslutning.

Forsikringsteknisk rente
En del af det samlede resultat af investeringsvirksomhed vedrarer forsikringsvirksomheden. Der overfares
derfor et beregnet afkast af &rets gennemsnitlige forsikringsmaessige hensasttelser f.e.r. til resultatopgarelsen.

Som rente anvendes et gennemsnit af de af Finanstilsynet oplyste rentesatser for aret. Udgangspunktet er 1
ars lgbetid, da det antages, at skaderne afvikles med 1 ars forsinkelse.

Forsikringsmaessige driftsomkostninger
Forsikringsmaessige driftsomkostninger omfatter omkostninger til at administrere selskabets forsikringsbe-
stand samt meeglerhonorarer.

Investeringsafkast

Renteindteegter indeholder de renteindtaegter, der vedrgrer aret. Kursreguleringer indeholder realiserede fols|
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende transaktioner i fremmed valuta, samt realiserede og urealisere-
de veerdireguleringer til markedsvaerdier.

Skat af arets resultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af DONG Energy-koncernens danske
selskaber. Datterselskaber indgéar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgér i konsolideringen i kon-
cernregnskabet, og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Moderselskabet DONG Energy A/S er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge
heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager selskaber med skattemaes-
sigt underskud sambeskatningsbidrag fra selskaber, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse

af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af arets sambeskatningsbidrag og sendring i udskudt skat indregnes i resultatopgerel-
sen.
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BALANCEN

Obligationer
Obligationer omfatter barsnoterede obligationer, der indregnes farste gang i balancen til kostpris pa valerda-
toen med tillzeg af handelsomkostninger, og méales efterfalgende til dagsvaerdi (lukkekurs) pa balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der foretages nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Andre tilgodehavender
Under andre tilgodehavender indgar bl.a. positive dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter (afdeekning
af valutarisici).

Egenkapital
Foreslaet udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Preemichensaettelser

Preemiehensaettelser omfatter summen af de betalinger, som selskabet efter bedste skan forventer at skulle
betale for skadebegivenheder der indtraeffer efter regnskabsarets udlgb for indgaede forsikringskontrakter.
Fordelingen af dette sker ud fra forventet forlab af risikoen over forsikringernes deekningsperiode. Dog mindst
de periodiserede forsikringsprasmier.

Erstatningshensaettelser

Erstatningshensaettelser omfatter summen af de betalinger og omkostninger, som selskabet efter bedste skan
forventer at skulle betale for forsikringsbegivenheder, der har fundet sted far balancedagen. Dette skon omfat-
ter skadebegivenheder, som er indtruffet, men endnu ikke anmeldt.

Erstatninger males til nutidsvaerdien af de forventede fremtidige udbetalte erstatninger. Diskontering beregnes
ud fra den justerede lgbetidsafhsengige diskonteringssats (rentekurve). Diskonteringseffekten er vurderet til at
veere uvaesentlig, da afvikling af erstatningshensaettelser forventes gennemfart inden for et ar.

Galdsforpligtelser
Geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandarer samt anden geeld, méles til amortiseret kostpris.

Under Anden geeld indgar bl.a. negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter m.v. (afdsekning af va-
lutarisici)

Aktuel skat og udskudt skat
Efter sambeskatningsreglerne afvikles datterselskabernes haeftelse over for skattemyndighederne for egne
selskabsskatter i takt med betaling af sambeskatningsbidrag til administrationsselskabet.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under Aktuelle skatteforpligtelse
henholdsvis Aktuelle skatteaktiver.

Selskabet er omfattet af reglerne iht. Selskabsskattelovens §11A (Captive-regler), der medferer, at selskabet

beskattes hhv. opnar skattefradrag i det omfang koncerninterne betalinger er skattepligtige hhv. kan fradrages
i pvrige selskaber under sambeskatningen.
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Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

I de tilfeelde, hvor opgarelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettigede skattemaessige underskud, indreg-

nes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.
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