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Selskabsoplysninger

Selskabet

Binavne

Aktioncerer

Bestyrelsen

Direktion

Revision

Generalforsamling

@rsted Insurance A/S
Kraftveerksvej 53
Skarbaek

7000 Fredericia

Telefon 99551111
Telefax 99550002
e-mail info@orsted.dk
Internet:  www.orsted.com

CVR-nr. 28 3307 66
Hjemsted: Fredericia Kommune

Regnskabsdret 2019 er selskabets 15. regnskabsdr

Orsted Insurance A/S (Jrsted Insurance A/S)

Hele aktiekapitalen gjes af Ursted A/S, Kraftvaerksvej 53, Skarbaek, 7000
Fredericia

Allan B. Andersen (formand)

Jeppe Jannik Nielsen (nestformand)
Anders Zoéga Hansen

Cert Olander

Hanne Aaboe

PricewaterhouseCoopers, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Godkendt pd selskabets generalforsamling den 30. april 2020
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Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

rsted Insurance A/S har koncession til at tegne direkte forsikring og reassurance inden for forsik-
ringsklasserne 6 (Kaskoforsikring for fartagjer), 7 (Godstransport), 8 (Brand og naturkreefter), 9 (Andre
skader pd ejendom), 12 (Ansvarsforsikring for fartgjer), 13 (Almindelig ansvarsforsikring) og 16 (Diverse
gkonomiske tab).

Selskabet tegner alene forsikringer for selskaber, som er helt eller delvist ejet af Drsted A/S. Selska-
bet kan dog i scerlige situationer medforsikre partners andel af entrepriseprojekt eller partners andel
af fellesejet anlaeg.

@rsted A/S varetager administrationen af selskabet.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har i 2019 tegnet kaskoforsikringer for @rsted-koncernens aktiver samt transportforsikring.
Cenerelt er det selskabets politik at reducere den forsikringsmassige risiko gennem genforsikring.
Selskabet har i 2019 genforsikret hovedparten af den tegnede forsikringsmaessige risiko, idet der for
enkelte forsikringsforhold dog beholdes en forsikringsmaessig risiko i selskabet.

Bruttopraemieindtegten udger for 2019 tkr. 49.838 mod tkr. 62646 i 2018. De seneste &rs lavere
bruttopremieindtegt skyldes et lavere forretningsomfang som felge af @rsted A/S' frasalg af olie-
og gasforretningen samt selskabet A2SEA. De to transaktioner blev gennemfert i 3. kvartal 2017.
Med frasalget af olie- og gasforretningen er selskabets Offshore property program markant reduce-
ret, mens selskabets Marine Hull program er ophert med frasalget af A2SEA. Den reducerede brut-
topremieindtegt fra 2018 til 2019 skyldes veesentligst nogle positive preamiereguleringer i 2018 ved-
rerende den nu frasolgte olie- og gasforretning.

Selskabet har ikke haft nye skader i 2019. Selskabets erstatningshenseettelser f.er. pr. 31. decem-
ber 2019 udgeres vasentligst af en relativt stor skade pd selskabets Property Onshore program i
2018, der ultimo 2019 estimeres at udgere i alt tkr. 19.530 f.er. Herudover udgares selskabets er-
statningshensettelser af IBNR-henscettelser samt hensettelser til to mindre skader i 2017 pé& en
af koncernens vindmelleparker i England.

Selskabets forsikringstekniske resultat for 2019 udger t.kr. 15084 mod t kr. 17.67312018. Arets resul-
tat for 2019 udger tkr. 14702 mod t kr. 14.557 1 2018. Resultatet for 2019 er séledes p& niveau med
resultatet for 2018 og vurderes at veere tilfredsstillende og i overensstemmelse med det forventede.
Det positive resultat skyldes vaesentligst et godt skadesresultat i 2019, hvor selskabet ikke har haft
nye skader.

Selskabet har i regnskabsdret haft en tilfredsstillende likviditet. Det er selskabets politik at forvalte
selskabets investeringsaktiver med en lav risikoprofil. Selskabets investeringsaktiver har i 2019 vaeret
placeret i danske realkreditobligationer, engelske statsobligationer samt som indskud i danske ban-
ker.
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Solvens |l

Solvenskapitalkravet (SCR) opgjort efter standardformlen udger pr. 31. december 2019 t kr. 179.880,
hvilket modsvares af et kapitalgrundlag pé t.kr. 615.566. Finanstilsynets kapitalkrav overholdes séle-
des 3,4 gange.

Til sammenligning udgjorde selskabets solvenskapitalkrav t.kr. 168.641 pr. 31. december 2018, mens
selskabets kapitalgrundlag udgjorde t.kr. 600.865. Finanstilsynets kapitalkrav overholdtes sdledes
3,6 gange.

Stigningen i kapitalkravet fra 2018 til 2019 kan vaesentligst henferes til andringen i de tekniske speci-
fikationer til Solvens Il standardmodellen, hvorefter den menneskeskabte katastroferisiko nu bereg-
nes ud fra starste nettoeksponering i stedet for starste bruttoeksponering. £ndringen har den be-
tydning, at selskabets beregnede skadesforsikringsrisiko for@ges betydeligt. Den samlede effekt af
@ndringen bliver dog i stort omfang reduceret af et fald i selskabets modpartsrisiko. Den foregede
skadesforsikringsrisiko i 2019 skyldes i mindre omfang ogsé foregede forsikringsvaerdier.

Nedenstdende tabel viser udviklingen i selskabets solvensdakning de seneste 5 &r.

2019 2018 2017 2016 2015
Solvensdakning — solvens | - - - - 2261
Solvensdakning — solvens Il (urevideret) 3,472 3,56 3,28 3,30 -

Felsomhedsoplysninger
t. kr.
2019 2018

Pa&virkning af egenkapital
Rentestigning p& 0,7 - 1,0 pct. point (3.8306) (3.928)
Rentefald p& 0,7 - 1,0 pct. point 3836 3928
Valutakursrisiko (Var 99) 1164 1715
Tab p& modparter pé& & pct. point 1.798 2120

V@esentlige risici og usikkerhedsfaktorer

De forskellige typer af risici i forbindelse med driften af forsikringsvirksomhed er beskrevet nermere |
note 16.

Revisionsudvalg

Bestyrelsen udever ogsd revisionsudvalgets opgaver. | henhold til revisorloven er betingelserne her-
for opfyldt.

Ved bestyrelsens varetagelse af revisionsudvalgets opgaver er det et krav, at mindst ét medlem af
bestyrelsen skal vaere uafhaengig af virksomheden og have kvalifikationer inden for regnskabsvasen
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eller revision. Gert Olander er af bestyrelsen valgt som dette medlem. Som statsautoriseret revisor
opfylder han kvalifikationskravet. Uafhaengighedskriteriet er ligeledes opfyldt.

Usaedvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabséret 2019 er ikke pavirket af useedvanlige forhold.

Kenssammensaetning

I henhold til lov om finansiel virksomhed § 79a har bestyrelsen fastlagt maéltal for kenssammensaet-
ningen blandt bestyrelsens medlemmer. Det er bestyrelsens mdlsaetning, at selskabet i perioden
frem mod 2025 opndr en mere ligelig kensmaessig fordeling af bestyrelsens medlemmer. Det afge-
rende er dog som hidtil, at bestyrelsesposterne bescettes p& baggrund af de kvalifikationer, der er
behov for i selskabets bestyrelse. Der er aktuelt ikke kvinder reprasenteret i selskabets bestyrelse.

Forventning til 2020

Det forsikringsmaessige resultat for 2020 forventes at vaere pd niveau med resultatet for 2019. Dette
forudscetter, at selskabet igen i 2020 undgdr starre skader. Der forventes et omtrent ucendret for-
retningsomfang.

Begivenheder efter regnskabsdrets udlab

Der er ikke konstateret begivenheder efter regnskabsdrets udleb, som har vaesentlig indflydelse pé
regnskabsafleaggelsen pr. 31. december 2019.
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Ledelseshverv

Bestyrelsesmedlemmernes og direkterens ledelseshverv i erhvervsvirksomheder:

Allan B. Andersen @rsted Insurance A/S (bestyrelsesformand)
JALANDER FINANSINVEST ApS (direkter)

Jeppe Jannik Nielsen  @rsted Insurance A/S (naestformand)
Radius Elnet A/S (bestyrelsesmedlem)
@rsted nr. 12008 A/S (bestyrelsesformand)
@rsted Real Estate A/S (bestyrelsesmedlem)

Anders Zoéga Hansen rsted Insurance A/S (bestyrelsesmedlem)
@rsted nr. 12008 A/S (nestformand)

Gert Olander @rsted Insurance A/S (bestyrelsesmedlem)
V.O. Invest ApS (direkter)
MCA ApS (direkter)
Salling Group Forsikring A/S (bestyrelsesmedlem)
D.S. FORSIKRING A/S (bestyrelsesmedlem)
EJENDOMSSELSKABET ARHUS NORD A/S (bestyrelsesformand)
EJENDOMSSELSKABET ARHUS SYD A/S (bestyrelsesformand)
Revisionsfirmaet Gert Olander, Statsautoriseret revisor (direkter, indeha-
ver, gjer)

Hanne Aaboe rsted Insurance A/S (direkteor)
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Ledelsespdtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for 2019 for Drsted Insu-
rance A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. januar - 31. december
2019.

Ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for udviklingen i selskabets aktiviteter og
gkonomiske forhold samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som sel-
skabet kan pévirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Centofte, den 15. april 2020

Direktion:

Hanne Aaboe

Direkter

Bestyrelse:

Allan B. Andersen Jeppe Jannik Nielsen
Formand Nestformand
Anders Zoéga Hansen Gert Olander
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Den uafhangige revisors revisionspdtegning

Til kapitalejeren i Orsted Insurance A/S

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2019 i over-
ensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokollat til bestyrelsen.

Orsted Insurance A/S’ arsregnskab for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019 omfatter resultat- og totalind-
komstopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis (“regnskabet”).

Vi udferte vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision (ISA) og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er neermere beskrevet i revisionspategningens
afsnit Revisors ansvar for revisionen af regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Vi er uathangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler)
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i overens-
stemmelse med IESBA’s Etiske regler.

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udfert forbudte ikke-revisionsydelser som omhandlet i artikel 5, stk. 1, i
forordning (EU) nr. 537/2014.

Vi blev forste gang valgt som revisor for @rsted Insurance A/S den 19. maj 2010 for regnskabsaret 2010. Vi er genvalgt
arligt ved generalforsamlingsbeslutning i en samlet sammenhangende opgaveperiode pa 10 &r frem til og med regn-
skabséret 2019.

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter vores faglige vurdering var mest betydelige ved vores revision
af regnskabet for 2019. Disse forhold blev behandlet som led i vores revision af regnskabet som helhed og udformnin-
gen af vores konklusion herom. Vi afgiver ikke nogen serskilt konklusion om disse forhold.

Selskabets erstatningshensattelser udger i alt Vi gennemgik og vurderede de af selskabet tilrettelagte forretnings-
27,6 mio. kr. (2018: 25,3 mio. kr.), hvilket ud- gange og interne kontroller vedrgrende skadesbehandling og afsat-
gor 4,0% (2018: 3,7 %) af den samlede balance.  telse af erstatningshenszttelser.

Erstatningshensattelserne opgeres som nu- Vi vurderede og udfordrede de anvendte modeller, metoder og for-
tidsvaerdien af de betalinger, som selskabet ef- udsetninger ud fra vores erfaring og branchekendskab med henblik
ter bedste sken mé forventes at skulle atholdei | pa at sikre, at disse er i overensstemmelse med regulatoriske og
anledning af forsikringsbegivenheder, som har | regnskabsmaessige krav. Dette omfattede en vurdering af kontinuite-
fundet sted indtil balancedagen ud over de be- ten i grundlaget for opgerelsen af erstatningshensattelser.

lob, som allerede er betalt i anledning af sddan-

ne begivenheder. Herudover indgar direkte og | Vi testede stikprevevist beregningen af de opgjorte erstatningshen-
indirekte omkostninger i forbindelse med afvik- | settelser.

Side 9/32



Jrsted Insurance A/S - Arsrapport 2019

lingen af erstatningsforpligtelserne.

Opgorelsen er baseret pa ledelsesmessige skon
og aktuarmaessige metoder, hvor der anvendes
komplekse modeller, samt forudsaetninger om

fremtidige heendelser.

De veesentligste skon og forudsaetninger vedre-
rer skon over tidsmeessig placering og omfang
af fremtidige udbetalinger af erstatninger, som
bl.a. baseres pa historiske skadesdata.

Vi fokuserede p& malingen af erstatningshen-
saettelser, fordi disse i hgj grad er baseret pa be-
tydelige ledelsesmassige skon.

Der henvises til drsregnskabets omtale af "Vee-
sentlige regnskabsmessige skon og vurderin-
ger” i note 18 "anvendt regnskabspraksis” samt
“aflgbsresultat” i note 5 "Forsikringsteknisk re-
sultat efter forsikringsklasser”.

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse over-
veje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller
pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til lov om
finansiel virksomhed.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska-
bet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i lov om finansiel virksomhed. Vi har ikke fundet vesentlig fejl-
information i ledelsesberetningen.

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med lov
om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig
for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften; at oplyse
om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke
har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er
et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med ISA og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeckke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinforma-
tioner kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traffer pa grundlag
af regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med ISA og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, fo-
retager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici samt opnér revisionsbevis, der
er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlin-
formation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser
kan omfatte ssmmensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern
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kontrol.

e  Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af sel-
skabets interne kontrol.

e  Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
maessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e  Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er
passende, samt om der péd grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begi-
venheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette driften. Hvis vi konklude-
rer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning ggre opmarksom pé oplysninger herom i
regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusio-
ner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

e  Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysningerne,
samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pd en sddan made, at der gives et
retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige placering af re-
visionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,
som vi identificerer under revisionen.

Vi afgiver ogsé en udtalelse til den everste ledelse om, at vi har opfyldt relevante etiske krav vedrgrende uathaengig-
hed, og oplyser den om alle relationer og andre forhold, der med rimelighed kan tenkes at pavirke vores uathengig-
hed og, hvor dette er relevant, tilherende sikkerhedsforanstaltninger.

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til den gverste ledelse, fastslér vi, hvilke forhold der var mest
betydelige ved revisionen af regnskabet for den aktuelle periode og dermed er centrale forhold ved revisionen. Vi be-
skriver disse forhold i vores revisionspategning, medmindre lov eller gvrig regulering udelukker, at forholdet offent-
liggares, eller i de yderst sjeldne tilfeelde, hvor vi fastslar, at forholdet ikke skal kommunikeres i vores revisionspéteg-
ning, fordi de negative konsekvenser heraf med rimelighed ville kunne forventes at veje tungere end de fordele, den of-
fentlige interesse har af sddan kommunikation.

Hellerup, 15. april 2020
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3377 1231

Per Rolf Larssen Stefan Vastrup
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne24822 mne32126
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Resultat- og totalindkomstopgerelse 1. januar - 31. december

tkr.

Bruttopremier

Afgivne forsikringspramier

Andring i preemiehenscettelser

Premieindtegter f.er.ialt

Forsikringsteknisk rente

Udbetalte erstatninger

Modtaget genforsikringsdakning

Andring i erstatningshenscettelser

Andring i risikomargen

Zndring i genforsikr.andel af erstatningshensaettelser
Erstatningsudgifter f.er.ialt

Bonus og premierabatter
Erhvervelsesomkostninger
Administrationsomkostninger

Provisioner og gevinstandele fra genforsikringsselskaber
Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r. i alt
Forsikringsteknisk resultat

Renteindtegter

Kursreguleringer

Renteudgifter

Administrationsomkostninger ifm. invest.virksomhed
Investeringsafkast i alt

Forrentning og kursregulering af forsikringsmassige hensaettelser

Investeringsafkast efter forsikringsteknisk rente

Resultat fer skat
Skat
Arets resultat

Arets samlede totalindkomst
Forslag til resultatdisponering
Foresl&et udbytte

Overfort til neste ér

Note

1

2019 2018
49838 62646
21231 -33.758
0 0
28607  28.888
O O

-2 -11.770

142 370
-2.229 3974
-1.248 -1126
-2.145 2.078
-5.492 -0.473
-2.275 3N
-2.042 -1.371
-3.5604 -3.761
-150 79
-5.756 -5.053
15.084 17.673
0.326 7.443
-8499  -10.692
-1.350 -940
-5 -5]
-574 -4.240

0 0

-574 -4.240
14.510 13.433
192 1124
14702 14.557
14.702 14.557
0] o)
14.702 14.557
14.702 14.557
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Balance 31. december - Aktiver
t. kr.

Aktiver

Obligationer

Andre finansielle investeringsaktiver i alt
Investeringsaktiveri alt

Cenforsikringsandele af premiehensattelser
Genforsikringsandele af erstatningshensaettelser

Genforsikringsandele af hensattelser til forsikringskon-
trakterialt

Tilgodehavender hos forsikringsvirksomheder

Tilgodehavender i alt

Udskudte skatteaktiver
Aktuelle skatteaktiver
Likvide beholdninger

Andre aktiveri alt

Tilgodehavende renter
Andre periodeafgrensningsposter

Periodeafgrensningsposteri alt

Aktiver i alt

Note 2019 2018
8 396837 399277
396.837 399277
396.837 399277

47 0

1 2146

48 2146

o) 163

O 163

2.450 2176

Q O Q36
276.579 264.288
279.029 267/.400
7.345 6.888

O 544

7345 7.432
683.259 676.418
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Balance 31. december — Passiver

t. kr.

Passiver

Aktiekapital
Overfert overskud

Egenkapital i alt

Premiehensettelser
Erstatningshensettelser

Risikomargen

Hensaettelser til bonus og preemierabatter

Hensaettelser til forsikringskontrakter i alt

Ceeldiforbindelse med direkte forsikring
Ceeld i forbindelse med genforsikring
Ceeld til tilknyttede virksomheder
Skyldig selskabsskat

Anden geld

Afledte finansielle instrumenter

Geldialt

Passiver i alt

Noter uden henvisning

Eksponeringer og sikkerhedsstillelser
Eventualforpligtelser og andre forpligtelser
Neertstéende parter

Aktioneerforhold

Koncernforhold

Risikooplysninger

Femdrsoversigt, hoved- og nagletal
Anvendt regnskabspraksis

Note

10

11
12
13
14
15
16
17
18

2019 2018
1.001 1.001
614.565 599.864
615.566  600.865
O O
27.566 25337
11138 9.891
2275 0
40.979 35227
2046 955
21544 29.392
11 0.613

82 O

290 292
2.739 75
26.713 40327
683.259 676.418
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Egenkapitalopgerelse
Aktie- Overfart Foresldet

tkr. kapital overskud udbytte | alt
Egenkapital 1. januar 2018 1.001 585307 0 586.308
Periodens resultat /

Anden totalindkomst 0 14.557 0 14557
Egenkapital 31. december 2018 1.001 599.864 O 600.865
Egenkapital 1. januar 2019 1.001 599.864 O 600.865
Periodens resultat /

Anden totalindkomst O 14.702 O 14.702
Egenkapital 31. december 2019 1.001 614.565 O 615.566
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Noter til resultatopgerelsen

Note 1 Bruttopremier

t. kr. 2019 2018
Bruttopraemier, Danmark 36.432 37.845
Bruttopremier, andre EU-lande 13.394 24.596
Bruttopraemier, gvrige lande 12 205
Bruttopraemier i alt 49838 62.646
Note 2 Forsikringsteknisk rente
t. kr. 2019 2018
Forsikringsteknisk rente er beregnet af den gennemsnitlige saldo pé:
Premiehensettelser -
Cenforsikringsandele af premiehensettelser 24 -
24 -
Forsikringsteknisk rente: -0,43% (2018: -0,35%) p.a. -0 -
Forsikringsteknisk rente i alt -0 -
Note 3 Erhvervelsesomkostninger
t. kr. 2019 2018
Forsikringsmaeglerhonorar (1.098) (1.547)
Andre omkostninger (944) 176
Erhvervelsesomkostninger i alt (2.042) (1.371)
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Note 4 Administrationsomkostninger

t. kr. 2019 2018

Personaleomkostninger

Vederlag til bestyrelsen (50) (50)
Vederlag til funktionsansvarlige neglepersoner (176) (207)
(226) (257)

Personaleomkostninger, i alt

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

Lovpligtig revision (127) (101)
Andre erkleeringsopgaver med sikkerhed (55) ©)
Andre ydelser (56) (49)
Honorar til PricewaterhouseCoopers (237) (159)

Andre ydelser vedrarer erkleringer vedr. lenpolitik og Oll,
samt gennemgang af engelsk 2018 &rsrapport.

@vrige administrationsomkostninger

Koncernhonorar serviceydelser (1.826) (1.958)
Diverse (1.276) (1.387)
@vrige administrationsomkostninger, i alt (3.102) (3.345)
Administrationsomkostninger, i alt (3.564) (3.767)

Koncernhonorar afregnes i henhold til serviceaftale med Jrsted Services A/S.

I henhold til §77/d, stk. 4 i lov om finansiel virksomhed skal felgende anferes vedrerende bestyrelsens og
direktionens vederlag:
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Vederlag til bestyrelsen

I henhold til @rsted Insurance A/S' vedtegter fastsaettes vederlaget til bestyrelsen af generalforsam-
lingen.

@rsted Insurance A/S' bestyrelsesmedlemmer honoreres ikke med undtagelse af det uafhaengige og
kvalificerede medlem, der honoreres med et fast &rligt vederlag pé tkr. 50 jf. bekendtgerelse om lan-

politik og oplysningsforpligtelser om aflenning. Vederlaget fastsettes af generalforsamlingen og regu-
leres med udviklingen i det generelle lenindeks.

Vederlag til direktionen

Den administrerende direktar honoreres ikke af selskabet, idet selskabet er et 100% ejet datterselskab i
Jrsted koncernen.

Aflenningen af den administrerende direkter afholdes af Jrsted Services A/S.
Vederlag til direktionen falger som udgangspunkt Jrsted A/S' generelle lenpolitik. Bestyrelsen i ORIAS
tilsikrer, at eventuel incitamentsstruktur ved aflenningen ikke kan indebaere risiko for interessekonflikter

eller farer til overdreven risikovillig adfcerd.

Der er ingen andre vaesentlige risikotagere i selskabet.

Offentliggerelse af lenoplysninger

Aflenning til den administrerende direkter udger for 2019 t.kr. 1.731.

For yderligere oplysninger om selskabets lenpolitik henvises til selskabets hjemmeside
(https://orstedinsurance.com/Loenpolitik).
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Note 5 Forsikringsteknisk resultat efter forsikringsklasser

tkr.

Bruttopraemier
Bruttopremieindtegter
Bruttoerstatningsudgifter
Resultat af afgiven forretning
Forsikringsteknisk rente f.err.
Bonus og premierabatter
Bruttodriftsomkostninger
Zndring i risikomargen
Forsikringsteknisk resultat
Aflabsresultat for egen regning
Aflgbsresultat brutto
Antallet af erstatninger
Gennemsnitlig erstatning for

indtrufne skader

Erstatningsfrekvens

2019 2019 2019 2019
Property Marine Hull I\ég;gg I alt
49486 353 49838
49486 353 49838
(2.247) (2.247)
(22.697) (688) - (23.385)
(2.275) (2.275)
(5.566) (40) (5.606)
- (1.248)
16.706 (688) 313 15.084
- 3101
- 5247
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tkr.

Bruttopremier
Bruttopremieindtegter
Bruttoerstatningsudgifter

Resultat af afgiven forret-
ning

Forsikringsteknisk rente f.er.

Bonus og preamierabatter
Bruttodriftsomkostninger
Andring i risikomargen

Forsikringsteknisk resultat

Aflebsresultat for egen
regning

Afl@bsresultat brutto
Antallet af erstatninger

Gennemsnitlig erstatning
for indtrufne skader

Erstatningsfrekvens

2018 2018 2018 2018
Property Marine Marine I alt
Hull Cargo
62.098 193 355 62.646
62.098 193 355 62.646
(7.765) 0 (30) (7.795)
(29.465) (1.765) 0 (31.230)
0 0 O O
31 0 0 31
(5.088) (16) (29) (5.133)
- - - (1.126)
20.091 (1.588) 296 17.673
= = = 16.737
= = = 16.452
1 0 0 1
14.850 0 O 14.850
O O O O
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Note 6 Kursreguleringer
tkr.

Kursreguleringer, obligationer

Kursreguleringer, indl&n kreditinstitutter
Kursreguleringer, genforsikringsandele
Kursreguleringer, afledte finansielle instrumenter
Kursreguleringer, preemiehensettelser

Kursreqguleringer, i alt

Note 7 Skat af drets resultat
t. kr.

Skat af &rets resultat fremkommer sdledes:
Aktuel skat

Andring i udskudt skat

Reqgulering af aktuel skat for tidligere &r

Arets skatteudgqift/-indtegt

Skat af @rets resultat kan forklares séledes:
Beregning 22% skat af resultat fer skat

Skatteeffekt af:

Ikke skattepligtige indtegter
Reqgulering af skat for tidligere ér

Effektiv skatteprocent

2019 2018
(7.403) (9.417)
2609 488
(4906) (1.447)
(3.171) (2806)
(38) (36)
(8.499) (10.692)

2019 2018
(82) 936

274 248

0] (60)

192 1124

(3.192) (2.955)

3384 4139

0 (60)

192 1124

1,3% 8,4%
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Noter til balancen

Note 8 Aktiver og forpligtelser til dagsveaerdi

Obligationer

Obligationer omfatter barsnoterede obligationer, der indregnes farste gang i balancen til kostpris p&
valgrdatoen med tilleeg af handelsomkostninger, og mdales efterfalgende til dagsveerdi (lukkekurs) pd
balancedagen.

Afledte finansielle instrumenter (passiv)
Under afledte finansielle instrumenter indgdr bl.a. positive dagsveerdier af afledte finansielle instrumen-
ter (afdekning af valutarisici).

Finansielle aktiver og forpligtelser mdles i balancen til dagsveerdi, som er den pris, der vil blive modta-
get ved salg af et aktiv, eller som skal betales for at overdrage en forpligtelse ved en normal transak-
tion mellem markedsdeltagere p& mélingstidspunktet.

Ved opgerelse af dagsveerdi anvendes vaerdiansaettelseskategorier bestdende af tre niveauer:

Niveau 1: Noterede priser i et aktivt marked for identiske aktiver eller forpligtelser

Niveau 2: Verdiansettelsesmodel primaert baseret p& observerbare markedsdata

Niveau 3: Veerdiansaettelsesmodel, der i vaesentligt omfang baseres pd ikke-observerbare markedsda-
ta.

Dagsveerdien for Noterede veerdipapirer fastsettes som den officielt noterede lukkekurs pd balance-
dagen (niveau 1).

Dagsveerdien for likvide beholdninger fastscettes til saldo p& balancedagen (niveau 1).

t.kr. Noterede Observerbare Ikke-observer- Dagsveerdiialt
priser priser bare priser
niveau 1 niveau 2 niveau 3

Aktiver

Obligationer 396.837 0 0 396.837

Likvide behold- 276.579 0 0 276.579

ninger

Forpligtelser

Afledte finansiel- | O 2.739 O 2.739

le instrumenter

Selskabets obligationsbeholdning bestdr af fire danske realkreditobligationsserier og engelske statsob-

ligationer.

Den danske obligationsbeholdning pr. 31. december 2019 udger 352.417 t kr. Obligationerne har restla-
betider p& op til 18 méneder.

Beholdningen af engelske statsobligationer har en nominel veerdi pd t. CBP 5.000 og har pr. 31. decem-
ber 2019 en dagsvaerdi p& 44.420 t.kr. De engelske statsobligationer har udleb i juli 2020. Valutakursri-

sikoen er afdekket via swaps.
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Note 9 Aktuelle skatteaktiver

t. kr.
Tilgodehavende selskabsskat pr. 1. januar
Regulering aktuel skat for tidligere ar

Betalinger vedrerende tidligere ér
Arets aktuelle skat

Aktuelle skatteaktiver/forpligtelser(-) pr. 31. december

Note 10 Egenkapital og kapitalgrundlag

t. kr.

Aktiekapital

Egenkapital udger pr. 31. december

Kapitalgrundlag / Basiskapital udger pr. 31. december

Aktiekapitalen sammenscetter sig sdledes:
1.001 stk. af 1.000 kr.

Ingen aktier har seerlige rettigheder.

Hele aktiekapitalen ejes af Drsted A/S, Fredericia.

2019 2018
936 17218
0] (©0)
(936) (17.158)
(82) 936
(82) 936
2019 2018
1.001 1.001
614565  600.865
615.566  600.865
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Noter uden henvisning

Note 11 Eksponeringer og sikkerhedsstillelser

Selskabet har udover det i drsrapporten oplyste ingen koncerninterne eksponeringer eller sikkerhedsstil-
lelser, jvf. § 182 i Lov om finansiel virksomhed.

Note 12 Eventualforpligtelser og andre forpligtelser

@rsted Insurance A/S er sambeskattet med Ursted koncernen og haefter solidarisk med de avrige sam-
beskattede selskaber.

Selskabet haringen andre eventualforpligtelser.

Note 13 Neertstdende parter

Neertstdende parter med bestemmende indflydelse:
o (Jrsted A/S, Kraftvaerksvej 53, Skaerbaek, 7000 Fredericia
Neertstdende parter, som QDrsted Insurance A/S har haft transaktioner med i 2019:
o (Jrsted Services A/S, Kraftvaerksvej 53, Skerbaek, 7000 Fredericia
Transaktionerne er baseret p& normale markedsvilkar.
Transaktioner mellem neertstdende parter og Drsted Insurance A/S i 2019:
e Administrativ, ledelsesmassig og investeringsmassig assistance, honorar herfor t. kr. 2009

e Derivataftaleriform af valutaswaps til risikoafdaekningsformal

Note 14 Aktioncrforhold

Selskabet har registreret felgende aktioncerer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder
eller mere end 5% af aktiekapitalens pdlydende veerdi:

e Irsted A/S, Kraftvaerksvej 53, Skerbak, 7000 Fredericia

Note 15 Koncernforhold

@rsted Insurance A/S er et datterselskab af @rsted A/S og indgdr i Drsted koncernens regnskab.
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Note 16 Risikooplysninger

| Drsted Insurance A/S foretages risikostyringen ved, at bestyrelsen vurderer og tager stilling til alle re-
levante risici i henhold til reglerne i lov om finansiel virksomhed samt aktieselskabsloven. Disse risici er
af b&de finansiel samt operativ karakter. Selskabet har for at styre disse risici udarbejdet politikker og
retningslinjer p& alle vasentlige omrdder. Derudover falges selskabets risiko tet af selskabets fire n@g-
lefunktioner: Risikostyring, compliance, aktuar og intern audit.

De relevante risici bliver alle vurderet. For @rsted Insurance A/S er de relevante risici hovedsagligt rela-
teret til forsikringsrisiko, kredit- og modpartsrisiko, markedsrisiko samt den operationelle risiko.

Forsikringsrisiko

Forsikringsrisiko vurderes ud fra almindelige principper for de vasentlige forsikringsmaessige risici, som
selskabet kan p&tage sig efter de udarbejdede retningslinjer for risikopdtagelsen (acceptpolitik), herun-
der for genforsikringsdaekning samt for kvaliteten af genforsikringen. Jrsted Insurance A/S har fastlagt
sin acceptpolitik under hensyntagen til en vurdering af, at der primeert tegnes forsikringer for selskaber,
som er helt eller delvist ejet af Drsted A/S, og disse genforsikres i vidt omfang.

For at begranse forsikringsrisikoen i @rsted Insurance A/S, herunder de samlede erstatningsudgifter,
indgdr selskabet genforsikringsaftaler. Dette kan ske for en delmangde eller for hele forsikringsporte-
foljen. Ligeledes opererer selskabet med "Stop Loss” aftaler pd enkelte programmer, der fastsetter lof-
tet for de aggregerede skadesudgifter pr. forsikringsprogram.

En del af risikoen knytter sig naturligt til vurderingen af erstatningshenscettelserne. drsted Insurance
A/S anvender i stort omfang ekstern teknisk bistand til opgerelse af og vurdering af skader.

Da selskabet forsikrer teknisk avanceret udstyr p& blandt andet offshore aktiviteter, kan fastsettelsen
af forventede skadesudgifter vaere vanskelig, hvilket giver en naturligt usikkerhed knyttet til fastscettel-
se af erstatningshensettelserne.

Finansielle risici

Markedsrisiko vurderes under hensyn til den fastlagte investeringspolitik, hvor det er selskabets politik
at forvalte de investerede midler med en lav risikoprofil. Investeringer er primeert placeret som korte
depositforretninger eller danske obligationer med kort restlgbetid. Der foretages labende valutaaf-
daeekning med henblik pd& at reducere valutaeksponeringen der opstdr ved starre erstatningsudgifter i
udenlandsk valuta.

Selskabet overvdger lebende udviklingen pé det finansielle marked, gennem rapportering fra selska-
bets forsikringsmaglere samt rapporteringer fra Risk Management i rsted A/S.

Operationel risiko

Den operationelle risiko overvdges lebende og reduceres ved udarbejdede politikker og forretnings-
gange, der lebende kontrolleres og opdateres.
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Kredit- og modpartsrisiko

Selskabet anvender kun forsikringsselskaber med en S&P rating p&" A-" eller derover (eller tilsvarende
fra andre anerkendte rating bureauer) som police- og premieopkraevende front. Al premieopkraevning
sker direkte hos @rsted A/S, hvor Jrsted Insurance sikrer umiddelbar premiebetaling.

Selskabet indgér administrationsaftale med det frontende forsikringsselskab, som bl.a. specificerer, hvor
hurtigt preamien skal cederes videre fra fronten til Drsted Insurance A/S.

Selskabets kreditrisiko er derfor primcert knyttet til tilgodehavender hos reassuranderer i forbindelse
med eventuel afdekning af skader.

Tilgodehavender hos reassuranderer kan i forbindelse med starre skadesbegivenheder eller meget sto-
re enkeltskader udgere vasentlige belab. Selskabets genforsikringspolitik fastlegger, at der kun tegnes
genforsikring hos selskaber med en rating p& minimum "A-" (S&P). Samtidig vil der typisk vaere minimum
3-10 genforsikringsselskaber pé selskabets reassuranceprogram hvorved en eventuel risiko dermed
yderligere diversificeres.

Da selskabet er et 100% ejet datterselskab i Drsted A/S og som udgangspunkt alene forsikrer risici her-
under, vurderes det, at selskabet ikke har koncernrisici.
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Note 17 Femdarsoversigt, hoved- og nagletal "

t. kr.

Resultatopgerelse

Bruttopremieindtegter

Bruttoerstatningsudgifter

Forsikringsmaessige driftsomkostninger

Resultat af afgiven forretning

Forsikringsteknisk resultat
Investeringsafkast efter forsikringsteknisk rente
Periodens resultat

Afl@bsresultat

Balance

Forsikringsmassige henscettelser, i alt
Forsikringsaktiver, i alt
Egenkapital, i alt

Aktiver, i alt

Nagletal
Bruttoerstatningsprocent
Bruttoomkostningsprocent
Nettogenforsikringsprocent
Combined ratio

Operating ratio

Relativt aflebsresultat

Egenkapitalforrentning i procent p.a.

2019

49838

(2.241)
(5.606)

(23.385)

15.084
(574)
14.702

5247

38704
48
615.566

683.259

4,7%
1,8%
49,2%
65,7%
632%
17,9%
2.4%

2018

62.646

(7.795)
(5.133)

(31.230)

17673
(4.240)
14.557

16.452

35227
2146
600.865

676.418

12,4%
8,2%
49,6%
70,1%
70,4%
56,1%
2,5%

2017

91.051

(968)
(6.459)

(149.279)

(69.494)
(1.357)
(52.115)

18.985

38.076
68
586.308

735.280

11%
7,6%
176,3%
185,1%
172,6%
65,8%
-8,5%

2016

2015

158005 198.853

(49.458)  (51.887)

(5.256)

(5.8406)

(80.951)  (31.559)

11.050  97.883

455

1953

15248 103.344

84516 33837
40566 97857
193 57044

038423 724.084

702183 876170

34,0%
36%
55,6%
93,2%
86,1%
99,6%
2,4%

28,2%
32%
17,1%

48,5%

45,1%

39,4%

16,3%

Hoved- og nagletal er tilpasset den nye regnskabsbekendtgerelse, som trddte i kraft d. 1. januar 2016. Tilpasning er sket med
virkning p& dbningsbalancen 2015. Det har ikke vaeret muligt at tilpasse oversigten for den forudgéende periode.
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Nagletal

Nagletal er beregnet i henhold til bekendtgaerelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og
tvergdende pensionskasser:

De i hoved- og n@gletalsoversigten anfarte nagletal er beregnet séledes:

Bruttoerstatningsprocent:  Forholdet mellem bruttoerstatningsudgifter og bruttopremieindtegter re-
duceret med eventuelle bonus og premierabatter.

Bruttoomkostningsprocent: Forholdet mellem forsikringsmaessige driftsomkostninger fer fradrag af
provisioner og gevinstandele fra genforsikringskontrakter, og bruttopremieindtegter reduceret med
eventuelle bonus og premierabatter.

Nettogenforsikringsprocent: Forholdet mellem resultat af genforsikring og bruttopremieindtcegter re-
duceret med eventuelle bonus og premierabatter.

Combined ratio: Summen af bruttoerstatningsprocent, bruttoomkostningsprocent og nettogenforsik-
ringsprocenten.

Operating ratio: Beregnes som combined ratio, men med allokeret investeringsafkast tillagt preemie-
indtegten i beregningen.

Relativt aflebsresultat: Aflabsresultatet malt i forhold til erstatningshenscettelser ved begyndelsen af
perioden. Aflebsresultatet er forskellen mellem (a) erstatningshensaettelserne i balancen ved regn-
skabsperiodens begyndelse, reqguleret for valutaomregningsforskelle og diskonteringseffekter, og (b)
summen af de i regnskabsdret udbetalte erstatninger og den del af erstatningshensaettelserne, der
vedrarer skader indtruffet i tidligere regnskabsér.

Egenkapitalforrentning p.a: Forholdet mellem periodens resultat og periodens gennemsnitlige egenka-
pital.
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Note 18 Anvendt regnskabspraksis
GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed og bekendtgerelse om fi-
nansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaergdende pensionskasser (regnskabsbekendtgaerelsen).

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten afleegges i t kr.
Der er ikke indg&et leasingaftaler som giver anledning til endringer i anvendt regnskabspraksis.

Indregning og mdling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan méles pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse som felge af en
tidligere begivenhed, og nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragé selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan mdles pdlideligt.

Ved indregning og méling tages hensyn til forventede risici og tab, der fremkommer inden halvérsrap-
porten aflegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med
de belab, der kan henfares til regnskabsperioden.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens valutakurs. Va-
lutakursdifferencer, der opstdr mellem transaktionsdagens kurs og kurser pé betalingsdagen, indregnes
i resultatopgerelsen under Kursreguleringer.

Tilgodehavender, forpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balanceda-
gens lukkekurser. Forskellen mellem balancedagens lukkekurs og kursen pé tidspunktet for tilgodeha-
vendets eller forpligtelsens stiftelse indregnes i resultatopgerelsen under Kursreguleringer.

Sikring og afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes og mdles efterfalgende til dagsveerdi. Dagsvaerdien opgares
pd grundlag af markedsdata samt anerkendte veerdiansaettelsesmetoder. Positive og negative dags-
veerdier af afledte finansielle instrumenter indgdr i Andre tilgodehavender henholdsvis Anden geld og
modregning af positive og negative vaerdier foretages alene, nér selskabet har ret til og intension om at
afregne flere finansielle instrumenter netto (ved differenceafregning).
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RESULTATOPGYRELSEN

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, og alle omkostninger i takt med, at
de afholdes.

Bruttopremier
Bruttopreemier omfatter de belab, som selskabet i perioden har modtaget eller har f&et til gode for
forsikringer, hvis forsikringsperiode er pdbegyndt far regnskabsperiodens afslutning.

Forsikringsteknisk rente

Som felge af den nye regnskabsbekendtgarelse indgdr erstatningshensaettelserne ikke langere i be-
regning af forsikringsteknisk rente. Der beregnes et afkast af periodens gennemsnitlige preemiehenscet-
telser f.er, som overferes fra investeringsafkast til forsikringsteknisk resultat.

Som rente anvendes en rentekurve, der fastlaegges af EIOPA (det europeiske forsikringstilsyn). Ud-
gangspunktet er 1 &rs labetid, da det antages, at skaderne afvikles med 1 drs forsinkelse.

Forsikringsmaessige driftsomkostninger
Forsikringsmaessige driftsomkostninger omfatter omkostninger til at administrere selskabets forsik-
ringsbestand samt maglerhonorarer.

Investeringsafkast

Renteindtaeegter indeholder de renteindtaegter, der vedrarer halvéret. Kursreguleringer indeholder reali-
serede og urealiserede kursgevinster og -tab vedragrende transaktioner i fremmed valuta, samt realise-
rede og urealiserede veerdireguleringer til markedsveerdier.

Skat af drets resultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af Jrsted koncernens danske
selskaber. Datterselskaber indgdr i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgdr i konsolideringen i
koncernregnskabet, og frem til det tidspunkt, hvor de udgdr fra konsolideringen.

Moderselskabet Drsted A/S er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge her-
af alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager selskaber
med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra selskaber, der har kunnet anvende dette un-
derskud til nedscettelse af eget skattemassigt overskud.

Arets skat, der bestdr af &rets sambeskatningsbidrag og cendring i udskudt skat indregnes i resultatop-
gerelsen.
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BALANCEN

V@sentlige regnskabsmassige skan og vurderinger
Udarbejdelsen af regnskabet forudsaetter anvendelsen af visse kritiske regnskabsmassige sken. Dette
vedrerer primert estimeringen af erstatningshensettelser, hvortil der er knyttet skan og usikkerheder.

Erstatningshenscettelser estimeres ved anvendelse af foreliggende oplysninger og vurderinger til un-
derbyggelse af sagshensettelser vedrerende kendte sager samt ved brug af aktuarmassige og stati-
stiske metoder.

Der afsettes i den forbindelse til erstatninger, ud over kendte sagshenscettelser, der dekker et skan for
skader, der er indtruffet, men endnu ikke anmeldt (IBNR-hensattelser’).

Opgerelsen af erstatningshensaettelser er i sin natur forbundet med sken og beror p& en raekke anta-
gelser, som kan afvige vaesentligt b&de i positiv og negativ retning i forhold til de skennede erstat-
ningshenscettelser.

Obligationer

Obligationer omfatter barsnoterede obligationer, der indregnes farste gang i balancen til kostpris p&
valgrdatoen med tilleeg af handelsomkostninger, og méles efterfalgende til dagsveerdi (lukkekurs) pé
balancedagen.

Afledte finansielle instrumenter (aktiv)
Under afledte finansielle instrumenter indgér bl.a. positive dagsveerdier af afledte finansielle instrumen-
ter (afdekning af valutarisici).

Genforsikringsandele af erstatningshensaettelser

Cenforsikringsandele af erstatningshensettelser indeholder selskabets rettigheder under genforsik-
ringskontrakter for s& vidt angdr forsikringsbegivenheder, der er indtruffet. Rettighederne opgeres ud
fra vilk&rene i genforsikringskontrakterne pé& basis af samme skan, som har dannet grundlag for opge-
relsen af bruttoerstatningshenscettelserne. Genforsikringsaktiver vurderes for eventuel veerdiforringelse
0g nedskrives til nutidsveerdien af opgjorte rettigheder, som beskrevet ovenfor.

Diskontering beregnes ud fra den af EIOPA udstedte rentekurve. Diskonteringseffekten er i 2019 vurde-
ret til at veere uvaesentlig, da afvikling af genforsikringsandele af erstatningshensaettelser forventes
gennemfart inden for et ér.

Tilgodehavender
Tilgodehavender mdles til amortiseret kostpris. Der foretages nedskrivning til imadegdelse af forvente-
de tab.

Andre periodeafgrensningsposter
Andre periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende
efterfelgende regnskabsdr.

Egenkapital
Foresl&et udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en scerskilt post under egenkapitalen.

Premiehensettelser

Premiehensettelser omfatter summen af de betalinger, som selskabet efter bedste skan forventer at
skulle betale for skadebegivenheder der indtreeffer efter regnskabsdrets udleb for indgdede forsikrings-
kontrakter. Fordelingen af dette sker ud fra forventet forlgb af risikoen over forsikringernes deknings-
periode. Dog mindst de periodiserede forsikringspremier.
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Erstatningshenscettelser

Erstatningshenscettelser omfatter summen af de betalinger og omkostninger, som selskabet efter bed-
ste skan forventer at skulle betale for forsikringsbegivenheder, der har fundet sted for balancedagen.
Dette skan omfatter skadebegivenheder, som er indtruffet, men endnu ikke anmeldt.

Erstatninger méles til nutidsveerdien af de forventede fremtidige udbetalte erstatninger. Diskontering
beregnes ud fra den af EIOPA udstedte rentekurve. Diskonteringseffekten er i 2019 vurderet til at veere
uvaesentlig, da afvikling af erstatningshenscettelser forventes gennemfart inden for et ar.

Risikomargen

Riskomargen er den risikopremie en tredjepart vil kreeve for at overtage de tekniske hensettelser in-
klusiv den tilknyttede risiko. Risikomargen opgeres ved anvendelse af en intern model med udgangs-
punkt i Cost of Capital metoden.

Geeldsforpligtelser
Ceeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer samt anden gaeld, méles til amortiseret kost-
pris, som sadvanligvis svarer til pélydende vaerdi.

Afledte finansielle instrumenter (passiv)
Under afledte finansielle instrumenter indgdr bl.a. negative dagsveerdier af afledte finansielle instru-
menter (afdekning af valutarisici).

Aktuel skat og udskudt skat
Efter sambeskatningsreglerne afvikles datterselskabernes haeftelse over for skattemyndighederne for
egne selskabsskatter i takt med betaling af sambeskatningsbidrag til administrationsselskabet.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under Aktuelle skatteforplig-
telse henholdsvis Aktuelle skatteaktiver.

Selskabet er omfattet af reglerne iht. Selskabsskattelovens §11A (Captive-regler), der medfarer, at sel-
skabet beskattes hhv. opnér skattefradrag i det omfang koncerninterne betalinger er skattepligtige
hhv. kan fradrages i @vrige selskaber under sambeskatningen.

Udskudt skat mdles efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

| de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, mdles
udskudt skat pd& grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed
og jurisdiktion.
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